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経
済
成
長
の
原
動
力
と
し
て
投
資
は
欠

く
こ
と
の
で
き
な
い
テ
ー
マ
で
す
。
と
り

わ
け
「
失
わ
れ
た
30
年
」
の
要
因
と
し

て
、
日
本
経
済
の
投
資
低
迷
が
繰
り
返
し

指
摘
さ
れ
て
き
ま
し
た
。
し
か
し
投
資
と

は
工
場
や
機
械
、
建
築
物
な
ど
の
有
形
資

産
だ
け
を
指
す
も
の
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

ソ
フ
ト
ウ
ェ
ア
や
研
究
開
発
、
組
織
能
力

と
い
っ
た
無
形
資
産
へ
の
投
資
も
、
現
在

で
は
成
長
の
ド
ラ
イ
バ
と
し
て
世
界
的
に

注
目
さ
れ
て
い
ま
す
。
残
念
な
が
ら
日
本

は
、
有
形
・
無
形
の
両
面
で
投
資
水
準
が

相
対
的
に
低
調
で
し
た
。

そ
の
背
景
に
は
、
1
9
9
0
年
代
後
半

の
金
融
危
機
に
伴
う
金
融
機
関
の
貸
し
渋

り
・
貸
し
は
が
し
が
企
業
の
資
金
調
達
を

大
き
く
制
約
し
た
こ
と
も
あ
り
ま
す
。
加

え
て
、
多
く
の
企
業
が
国
内
再
投
資
よ
り

も
海
外
展
開
を
優
先
し
た
た
め
、
国
内
産

業
へ
の
資
金
循
環
が
滞
り
ま
し
た
。
ま
た
、

人
的
資
本
へ
の
投
資
停
滞
は
深
刻
で
、
特

に
職
場
外
研
修
（
O
ff-JT）
へ
の
支
出

拡
大
が
十
分
に
進
ま
な
か
っ
た
こ
と
が
、

生
産
性
向
上
を
阻
む
大
き
な
障
害
と
な

り
ま
し
た
。

一
方
で
、
平
均
寿
命
の
延
伸
に
伴
い
自

ら
蓄
積
す
る
人
的
資
本
の
重
要
性
は
高

ま
っ
て
い
ま
す
。
長
く
働
き
、
長
く
生
き

る
時
代
だ
か
ら
こ
そ
、
自
己
啓
発
や
資
格

取
得
、
異
業
種
経
験
に
よ
っ
て
ス
キ
ル

を
磨
く
努
力
が
不
可
欠
で
す
。
さ
ら
に
、

定
年
後
も
数
十
年
に
わ
た
る
第
二
の
人
生

を
豊
か
に
過
ご
す
た
め
に
は
、
自
発
的
な

健
康
投
資
と
学
び
へ
の
投
資
が
欠
か
せ
ま

せ
ん
。

具
体
的
に
は
、
心
身
の
健
康
維
持
の
た

め
の
運
動
習
慣
や
栄
養
バ
ラ
ン
ス
へ
の
意

識
的
支
出
、
経
済
的
基
盤
を
確
保
す
る
資

産
運
用
や
副
業
・
再
就
職
に
備
え
た
ス
キ

ル
習
得
、
社
会
的
孤
立
を
防
ぐ
ボ
ラ
ン

テ
ィ
ア
や
地
域
活
動
へ
の
参
加
─
─
こ
れ

ら
は
い
ず
れ
も
「
資
本
」
の
一
種
で
す
。

し
か
し
有
形
・
無
形
を
問
わ
ず
、
蓄
え
た

資
本
は
時
間
と
と
も
に
減
耗
し
ま
す
。
し

た
が
っ
て
、
継
続
的
な
追
加
投
資
な
し
に

は
維
持
・
成
長
は
望
め
ま
せ
ん
。

長
い
人
生
を
心
身
と
も
に
豊
か
に
送
る

た
め
に
、
個
人
も
企
業
も
投
資
の
意
義
を

今
一
度
問
い
直
し
、
持
続
的
に
資
本
を
再

投
下
し
続
け
る
仕
組
み
を
構
築
す
る
こ
と

が
、
こ
れ
か
ら
の
日
本
経
済
再
興
の
鍵
と

な
る
で
し
ょ
う
。
そ
し
て
、
そ
の
実
現
に

は
一
人
ひ
と
り
の
不
断
の
行
動
と
社
会
全

体
の
後
押
し
が
欠
か
せ
ま
せ
ん
。

長
寿
化
時
代
の
投
資
論

個
人
と
企
業
が
問
い
直
す
資
本
戦
略
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トランプ政権下の
グローバル経済の行方と
日本経済の課題

特 集

トランプ政権の関税政策が世界経済を揺るがしている。景気の行方についても不透
明な状態が続く。米国を中心とした戦後の自由貿易体制や、グローバリゼーション
が大きな曲がり角を迎えている。こうした中で、日本経済が取り組むべき課題は多い。
2人の代表的エコノミストにお話を伺った。



Ｂ
Ｎ
Ｐ
パ
リ
バ
証
券

経
済
調
査
本
部
長・チ
ー
フ
エコ
ノ
ミ
ス
ト

河
野 
龍
太
郎 

氏

自
由
貿
易
の
行
き
過
ぎ
が
背
景

世
界
経
済
を
不
況
に
陥
れ
る
ト
ラ
ン

プ
関
税
は
「
狂
気
の
沙
汰
」
で
す
。
し

か
し
、
今
後
ト
ラ
ン
プ
が
退
場
し
た
と

し
て
も
、
元
の
自
由
貿
易
体
制
へ
は
簡

単
に
戻
ら
な
い
で
し
ょ
う
。
そ
も
そ
も

ア
メ
リ
カ
が
内
向
き
の
政
策
を
始
め
た

の
は
、
民
主
党
オ
バ
マ
政
権
の
最
後
の

頃
で
す
。
そ
の
後
、
ト
ラ
ン
プ
第
1
次

政
権
で
保
護
主
義
的
な
政
策
が
明
確
化

し
ま
し
た
が
、
そ
の
政
策
ス
タ
ン
ス
は
、

バ
イ
デ
ン
政
権
の
時
に
も
基
本
的
に
維

持
さ
れ
ま
し
た
。

何
が
起
き
て
い
る
の
で
し
ょ
う
。

こ
の
二
、三
十
年
で
自
由
貿
易
、グ
ロ
ー

バ
リ
ゼ
ー
シ
ョ
ン
の
行
き
過
ぎ
が
起

こ
り
、
そ
の
巻
き
戻
し
が
発
生
し
て

い
る
の
で
す
。
自
由
貿
易
と
Ｉ
Ｔ
デ

ジ
タ
ル
革
命
で
中
間
的
な
賃
金
の
仕

事
が
失
わ
れ
ま
し
た
。
高
い
賃
金
の

仕
事
と
多
く
の
低
賃
金
労
働
へ
の
二

極
化
が
進
み
、
中
間
層
が
瓦
解
、
中

道
派
の
政
治
家
や
政
治
勢
力
も
凋
落

し
た
の
で
す
。

ト
ラ
ン
プ
関
税
は「
狂
気
の
沙
汰
」。
行
き
過
ぎ
た

グ
ロ
ー
バ
リ
ゼ
ー
ショ
ン
の
弊
害
が
背
景
に
あ
る

先
進
国
の
規
制
を
逃
れ
、途
上
国
の
低

賃
金
労
働
へ
シ
フ
ト

新
興
国
は
賃
金
が
安
い
う
え
に
、
労

働
法
規
も
先
進
国
の
よ
う
に
厳
し
く
は

あ
り
ま
せ
ん
。
グ
ロ
ー
バ
ル
企
業
は
、

先
進
国
と
新
興
国
の
間
で
規
制
の
ア
ー

ビ
ト
ラ
ー
ジ
（
裁
定
）
を
行
い
、
新
興

国
で
の
生
産
へ
大
幅
に
シ
フ
ト
し
ま
し

た
。
そ
の
結
果
、
株
主
や
企
業
経
営
者

は
多
く
の
恩
恵
を
受
け
る
一
方
、
先
進

国
の
労
働
者
な
ど
に
強
い
悪
影
響
が
及

び
ま
し
た
。
規
制
ア
ー
ビ
ト
ラ
ー
ジ
に

よ
っ
て
、
先
進
国
の
製
造
業
労
働
者
な

ど
に
外
部
不
経
済
が
及
ん
だ
と
い
う
こ

と
で
す
。

ト
ラ
ン
プ
が
辞
め
て
次
の
政
権
に

な
っ
た
場
合
、
高
率
の
追
加
関
税
は
廃

止
す
る
で
し
ょ
う
。
し
か
し
、
行
き
過

ぎ
た
自
由
貿
易
の
弊
害
が
は
っ
き
り
し

て
い
る
以
上
、
仮
に
民
主
党
政
権
に

復
帰
し
た
と
し
て
も
、
ベ
ー
ス
と
な
る

10
％
相
互
関
税
は
、
新
た
な
法
律
を
設

け
て
維
持
す
る
可
能
性
が
高
い
と
み
て

い
ま
す
。

日
本
企
業
に
は「
新・
地
産
地
消
戦
略
」

が
求
め
ら
れ
る

ア
メ
リ
カ
は
非
常
に
大
き
な
マ
ー

ケ
ッ
ト
で
す
。
日
本
企
業
に
と
っ
て
同

国
で
の
ビ
ジ
ネ
ス
は
引
続
き
極
め
て
重

要
で
あ
り
、
ア
メ
リ
カ
で
売
る
も
の
は

ア
メ
リ
カ
で
作
る
と
い
う
「
新
・
地
産

地
消
戦
略
」
を
採
る
先
が
増
え
る
で

し
ょ
う
。

一
方
、
自
由
貿
易
を
志
向
す
る
ヨ
ー

ロ
ッ
パ
や
中
国
、
東
南
ア
ジ
ア
と
の
間

で
は
、
Ｃ
Ｐ
Ｔ
Ｐ
Ｐ
や
Ｒ
Ｃ
Ｅ
Ｐ
な
ど

自
由
貿
易
協
定
の
強
化
・
広
範
化
が
進

む
で
し
ょ
う
。
一
定
の
関
税
を
課
そ
う

と
す
る
米
国
と
、
そ
れ
以
外
の
自
由
貿

易
を
基
本
と
す
る
国
々
と
い
う
二
つ
の

ブ
ロ
ッ
ク
経
済
化
が
進
む
可
能
性
が
あ

り
ま
す
。
懸
念
さ
れ
る
の
は
、
経
済
面

の
み
な
ら
ず
、
政
治
的
に
も
ア
メ
リ
カ

と
欧
州
が
離
反
す
る
こ
と
で
す
。
自
由

貿
易
を
通
じ
て
欧
州
と
中
国
が
接
近
す

る
と
、
政
治
・
安
全
保
障
を
含
め
た
ブ

ロ
ッ
ク
化
が
進
む
リ
ス
ク
が
あ
り
ま
す
。

日
本
は
、
自
由
貿
易
の
旗
振
り
役
と

し
て
リ
ー
ダ
ー
シ
ッ
プ
を
発
揮
す
べ
き

で
す
。
一
方
で
、
ア
メ
リ
カ
に
対
し

て
は
「
新
・
地
産
地
消
戦
略
」
を
採

る
し
か
な
い
で
し
ょ
う
。
厄
介
な
ケ
ー

ス
は
、
安
全
保
障
を
絡
め
た
米
国
の

要
求
の
下
で
、
日
本
が
米
中
何
れ
か

の
選
択
を
迫
ら
れ
る
と
い
っ
た
事
態

で
す
。
予
め
危
機
的
な
シ
ナ
リ
オ
を

想
定
し
て
、
対
応
を
検
討
し
て
お
く

必
要
が
あ
り
ま
す
。

  CPTPP
  「環太平洋パートナーシップに
  関する包括的及び先進的な協定」
　関税の撤廃・削減に加え、幅広い分
野でルールを統一し、経済連携の強化
を目指す多国間貿易協定。
　第一次トランプ政権下でアメリカが
離脱したが、日本がリーダーシップを発
揮し、2018年、11か国でスタートした。
2024年には、イギリスが加わり12か
国の体制となっている。

  RCEP
  「地域的な包括的経済連携協定」
　ASEAN加盟10か国と、そのＦＴＡ
パートナー5か国（オーストラリア、中国、
日本、ニュージーランド、韓国）の間で
締結された経済連携協定。2022年に
スタートした。
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■ 経 歴
1964年生まれ
1987年	 横浜国立大学経済学部卒業、住友銀行（現三井住友銀行）入行
1989年	 大和投資顧問（現三井住友 DSアセットマネジメント）へ移籍
1997年	 第一生命経済研究所へ移籍、主任研究員
2000年	 BNPパリバ証券 経済調査本部長・チーフエコノミスト
2023年	 東京大学先端科学技術研究センター客員上級研究員
2025年	 東京大学先端科学技術研究センター客員教授
■ 著 書
著書『成長の臨界』『グローバルインフレーションの深層』（共に慶應義塾大学出版会）、『日本経済の死角―収
奪的システムを解き明かす』（筑摩書房）、共著に『世界経済の死角』（幻冬舎）、『金融緩和の罠』（集英社）、共訳
にアラン・ブラインダー『金融政策の理論と実践』（東洋経済新報社）など。



ト
ラ
ン
プ
関
税
は
深
刻
な
不
況
を
も
た

ら
す
か

ト
ラ
ン
プ
関
税
で
世
界
経
済
が
大
き

く
悪
化
す
る
こ
と
は
な
い
と
い
う
の
が
、

私
の
基
本
的
な
考
え
方
で
す
。

そ
の
理
由
の
一
つ
は
、
ト
ラ
ン
プ
が

自
ら
の
レ
ガ
シ
ー
を
残
す
こ
と
を
重
視

し
て
い
る
か
ら
で
す
。
2
0
2
8
年
の

次
期
大
統
領
選
挙
で
は
、
ト
ラ
ン
プ
主

義
の
遺
産
を
継
い
で
く
れ
る
人
物
に
バ

ト
ン
を
渡
し
た
い
。
そ
の
た
め
に
は
、

2
0
2
6
年
の
中
間
選
挙
で
大
き
く
敗

退
す
る
わ
け
に
は
い
か
な
い
の
で
す
。

ト
ラ
ン
プ
陣
営
は
来
年
の
景
気
悪
化
を

望
ん
で
い
ま
せ
ん
。

景
気
悪
化
を
避
け
た
い
の
は
、
中
国

も
同
じ
で
す
。
習
近
平
は
、
2
0
2
7

年
か
ら
の
4
期
目
の
国
家
主
席
就
任
を

見
据
え
て
い
ま
す
。
そ
れ
ゆ
え
、
前
年

2
0
2
6
年
の
景
気
悪
化
は
論
外
な
の

で
す
。
米
中
は
、
景
気
へ
の
悪
影
響
を

避
け
る
た
め
に
早
い
段
階
で
歩
み
寄
る

だ
ろ
う
と
予
想
し
て
い
ま
し
た
。
実
際

に
5
月
初
旬
か
ら
歩
み
寄
り
が
み
ら
れ

て
い
ま
す
。

も
う
一
つ
の
理
由
は
、
今
回
の
関
税

政
策
が
そ
も
そ
も
違
憲
・
違
法
だ
か
ら

で
す
。
ト
ラ
ン
プ
が
発
動
し
た
相
互
関

税
の
根
拠
と
さ
れ
る
1
9
7
7
年
の
国

際
緊
急
経
済
権
限
法
は
、
大
統
領
に
関

税
設
定
の
権
限
を
与
え
て
い
ま
せ
ん
。

合
衆
国
憲
法
第
1
条
8
節
で
は
、
関
税

を
課
す
権
限
や
対
外
貿
易
を
規
制
す
る

権
限
は
連
邦
議
会
に
与
え
ら
れ
て
い
ま

す
。
い
ず
れ
、
米
国
内
の
事
業
者
か
ら

差
し
止
め
の
訴
え
が
出
て
く
る
と
見
て

い
ま
し
た
が
、
実
際
に
訴
訟
に
な
り
、

5
月
末
の
段
階
で
米
貿
易
裁
判
所
が
違

憲
判
決
を
出
し
て
い
ま
す
。
ト
ラ
ン
プ

政
権
は
直
ち
に
控
訴
し
て
法
廷
闘
争
に

な
っ
て
い
ま
す
が
、
こ
れ
は
予
想
さ
れ

た
事
態
で
す
。
違
憲
差
し
止
め
判
決
が

確
定
す
る
前
に
各
国
と
デ
ィ
ー
ル
を
済

ま
せ
て
し
ま
お
う
と
い
う
の
が
政
権
の

狙
い
で
す
。
ト
ラ
ン
プ
自
身
も
高
い
関

税
が
継
続
で
き
る
と
は
考
え
て
い
な
い

と
思
い
ま
す
。

長
期
的
に
み
た
米
国
の
覇
権
の
終
わ
り

こ
の
よ
う
に
ト
ラ
ン
プ
関
税
が
世
界

に
不
況
を
も
た
ら
す
可
能
性
は
小
さ
く
、

短
期
中
期
的
に
は
や
や
楽
観
と
い
う
の

が
基
本
的
な
見
方
で
す
。
た
だ
し
長

期
的
に
は
相
当
の
懸
念
を
持
っ
て
い
ま

す
。
ア
メ
リ
カ
が
世
界
の
覇
権
国
家
の

座
を
降
り
よ
う
と
し
て
い
る
か
ら
で
す
。

2
月
12
日
、
ピ
ー
ト
・
ヘ
グ
セ
ス
国

防
長
官
は
、
ウ
ク
ラ
イ
ナ
防
衛
コ
ン
タ

ク
ト
グ
ル
ー
プ
の
会
合
で
次
の
よ
う
に

発
言
し
て
い
ま
す
。
ウ
ク
ラ
イ
ナ
の
安

全
保
障
は
、
欧
州
な
ど
の
部
隊
で
行
う

べ
き
で
米
軍
は
参
加
し
な
い
。
将
来
の

ウ
ク
ラ
イ
ナ
支
援
を
含
め
て
欧
州
安
保

は
欧
州
が
担
う
べ
き
だ
と
い
う
発
言
で

す
。
ま
た
、
2
月
14
日
に
は
、
ヴ
ァ

ン
ス
副
大
統
領
が
、
ミ
ュ
ン
ヘ
ン
安
保

会
議
で
か
な
り
強
烈
な
発
言
を
し
ま
し

た
。
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
は
、
ア
メ
リ
カ
と
共

有
し
て
き
た
最
も
根
本
的
な
価
値
観
か

ら
後
退
し
つ
つ
あ
る
と
言
う
の
で
す
。

こ
の
発
言
は
ド
イ
ツ
総
選
挙
の
1
週
間

前
に
行
わ
れ
た
も
の
で
、
Ａ
f
Ｄ
の
よ

う
な
右
派
政
党
の
主
張
を
も
っ
と
聞
け

と
い
う
趣
旨
で
し
た
。
イ
ギ
リ
ス
の
ス

タ
ー
マ
ー
首
相
は
、
私
た
ち
が
知
っ
て

い
た
世
界
は
消
え
て
し
ま
っ
た
と
指
摘

し
ま
し
た
。

ア
メ
リ
カ
は
、
覇
権
国
家
と
し
て
、

世
界
の
安
全
保
障
、
経
済
、
金
融
を
安

定
さ
せ
る
と
い
う
役
割
か
ら
、
明
ら
か

に
距
離
を
置
き
つ
つ
あ
り
ま
す
。

Ｃ
Ｅ
Ａ
委
員
長
の
講
演
と
、そ
の
問
題
点

4
月
7
日
、
Ｃ
Ｅ
Ａ
（
大
統
領
経
済

諮
問
委
員
会
）
の
ス
テ
フ
ァ
ン
・
ミ
ラ

ン
委
員
長
が
、
ハ
ド
ソ
ン
研
究
所
で
講

演
を
行
い
ま
し
た
。

米
国
は
、
安
全
保
障
、
ド
ル
基
軸
の

国
際
金
融
制
度
、
自
由
貿
易
体
制
と
い

う
「
グ
ロ
ー
バ
ル
公
共
財
」
を
長
年
供

給
し
て
き
た
。
他
国
は
そ
れ
に
た
だ
乗

り
し
て
い
る
。
よ
っ
て
対
価
を
支
払
う

べ
き
だ
と
い
う
論
旨
で
す
。
具
体
的
に

は
、
①
米
国
の
関
税
を
受
け
入
れ
る
、

②
米
国
製
品
を
購
入
す
る
、
③
米
国
へ

の
直
接
投
資
を
行
う
、
④
必
要
に
応
じ

て
グ
ロ
ー
バ
ル
公
共
財
供
給
の
対
価
と

し
て
米
財
務
省
へ
財
政
的
拠
出
を
行
う

こ
と
を
求
め
て
い
ま
す
。

こ
の
Ｃ
Ｅ
Ａ
委
員
長
の
主
張
に
は
、

大
き
な
誤
り
が
あ
り
ま
す
。
第
1
は
、

覇
権
シ
ス
テ
ム
か
ら
多
大
の
利
益
を
得

て
い
る
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
そ
れ
に
全

く
触
れ
て
い
な
い
こ
と
で
す
。
例
え
ば
、

米
国
は
長
年
に
わ
た
り
所
得
以
上
の
大

き
な
支
出
に
よ
る
メ
リ
ッ
ト
を
享
受
し

て
い
ま
す
。
他
国
が
米
国
債
な
ど
ド
ル

資
産
を
購
入
し
て
経
常
収
支
の
赤
字
を

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
し
て
い
る
か
ら
で
す
。

第
2
に
は
、
自
国
内
で
解
決
す
べ
き

問
題
を
他
国
に
押
し
付
け
て
い
る
点

で
す
。
米
国
が
覇
権
シ
ス
テ
ム
か
ら

得
る
利
益
は
、
Ｉ
Ｔ
や
金
融
業
界
が

独
占
し
て
い
ま
す
。
本
来
は
、
国
内

で
グ
ロ
ー
バ
ル
企
業
や
エ
リ
ー
ト
達

か
ら
回
収
し
、
疲
弊
し
て
い
る
製
造

業
中
心
の
地
域
や
労
働
者
に
再
配
分

す
べ
き
で
す
。

米
国
の
覇
権
が
揺
ら
ぎ
始
め
て
い
る

の
は
、
中
国
、
イ
ン
ド
、
ロ
シ
ア
と
い
っ

た
大
国
が
台
頭
し
て
き
て
い
る
か
ら
だ

け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
国
内
で
覇
権
を

支
え
る
シ
ス
テ
ム
が
正
統
性
を
失
い
つ

つ
あ
る
か
ら
で
す
。
制
度
が
社
会
の
中

で
正
統
性
を
保
ち
、
長
期
的
に
信
任
を

得
て
維
持
さ
れ
る
た
め
に
は
「
制
度
の

内
在
的
整
合
性
」
が
必
要
で
す
。
格
差

の
極
端
な
拡
大
は
、
内
在
的
整
合
性
を

崩
し
つ
つ
あ
る
よ
う
に
見
え
ま
す
。

世
界
は「
キ
ン
ド
ル
バ
ー
ガ
ー
の
罠
」

に
再
び
落
ち
る
の
か

チ
ャ
ー
ル
ズ
・
キ
ン
ド
ル
バ
ー

ガ
ー
は
、
国
際
金
融
論
の
大
家
で
、

1
9
2
9
年
の
ア
メ
リ
カ
大
恐
慌
が
な

ぜ
世
界
恐
慌
に
繋
が
っ
た
の
か
を
研
究

し
ま
し
た
。

当
時
、
覇
権
国
だ
っ
た
英
国
は
第
1

次
世
界
大
戦
で
す
っ
か
り
国
力
を
失
い

ま
し
た
。
世
界
経
済
の
安
定
を
維
持
す

る
た
め
の
「
グ
ロ
ー
バ
ル
公
共
財
」
で

あ
る
覇
権
国
の
能
力
を
発
揮
で
き
な
く

な
っ
た
の
で
す
。
一
方
、
ア
メ
リ
カ
に

は
覇
権
国
の
能
力
が
生
ま
れ
つ
つ
あ
り

ま
し
た
が
、
そ
れ
を
担
う
意
思
は
全
く

存
在
し
ま
せ
ん
で
し
た
。
こ
う
し
た
覇

権
国
の
不
在
が
世
界
恐
慌
を
引
き
起
こ

し
た
と
い
う
の
が
キ
ン
ド
ル
バ
ー
ガ
ー

の
説
で
す
。

キ
ン
ド
ル
バ
ー
ガ
ー
は
、
覇
権
国
が

グ
ロ
ー
バ
ル
経
済
を
安
定
さ
せ
る
た
め

の
５
条
件
を
挙
げ
て
い
ま
す
。
①
国
際

的
に
開
か
れ
た
財
市
場
の
維
持
、
②
金

融
部
門
を
通
じ
た
長
期
資
金
の
各
国
へ

の
供
給
、
③
安
定
的
な
為
替
シ
ス
テ
ム

チャールズ・キンドルバーガー（1910〜2003）
　アメリカの経済学者・歴史学者。専門は国際金融論、国際
経済学、経済史。戦前から、マサチューセッツ工科大学（ＭＩＴ）で 
教鞭を執り、戦後にはマーシャル・プランの立案にも関わった。
ニューヨーク連邦準備銀行などの実務経験もある。1948年に、
マサチューセッツ工科大学教授に就任。
　著書に、『国際経済学』『金融恐慌は再来するか―くり返す
崩壊の歴史』『大不況下の世界1929-1939』（石崎昭彦/木
村一朗 訳　岩波書店）『熱狂、恐慌、崩壊 金融恐慌の歴史』

（吉野俊彦/八木甫 訳　日本経済新聞出版）『経済大国興亡
史1500-1990』などがある。

の
維
持
、
④
協
調
的
な
マ
ク
ロ
経
済
政

策
の
運
営
、
⑤
危
機
時
の
グ
ロ
ー
バ
ル

な「
最
後
の
貸
し
手
」機
能
の
発
揮
で
す
。

ト
ラ
ン
プ
は
、
高
関
税
に
よ
っ
て
①

の
財
市
場
を
自
ら
閉
じ
よ
う
と
し
て
い

ま
す
。
ま
た
、
今
後
グ
ロ
ー
バ
ル
経
済

が
不
安
定
化
し
た
時
、
通
貨
の
切
り
下

げ
合
戦
が
起
き
る
の
を
防
ぐ
た
め
に
③

の
安
定
的
な
為
替
シ
ス
テ
ム
を
維
持
す

る
必
要
が
あ
り
ま
す
が
、
ト
ラ
ン
プ
政

権
の
下
で
適
切
な
対
応
を
取
る
こ
と
が

で
き
る
の
か
、
か
な
り
疑
問
で
す
。
④

の
協
調
的
な
マ
ク
ロ
経
済
運
営
を
で
き

る
か
と
い
う
点
も
ア
メ
リ
カ
の
リ
ー

ダ
ー
シ
ッ
プ
に
は
懸
念
が
残
り
ま
す
。

さ
ら
に
、
⑤
の
「
最
後
の
貸
し
手
」

機
能
で
す
が
、
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
や

コ
ロ
ナ
危
機
の
時
に
は
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
が
各

国
中
央
銀
行
を
通
じ
て
大
量
の
ド
ル
資

金
を
供
給
し
て
役
割
を
果
た
し
ま
し

た
。
し
か
し
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
に
対
す
る
ト
ラ

ン
プ
政
権
の
対
応
を
み
て
い
る
と
、
今

後
も
同
様
の
機
能
を
発
揮
で
き
る
か
、

心
配
で
す
。

日米欧の成長率・物価・金利の見通し（％）

2024年 2025年 2026年
米 国
実質GDP 前年比 2.8 1.7 1.5
CPI 前年比 2.9 2.9 3.2
政策金利 年末値 4.50 4.50 3.50
ユーロ圏
実質GDP 前年比 0.8 1.2 1.3
CPI 前年比 2.4 2.1 1.9
政策金利 年末値 3.00 1.75 2.25
日 本
実質GDP 前年比 0.2 0.7 0.4
CPI 前年比 2.7 3.3 2.1
政策金利 年末値 0.25 0.75 1.25

（出所）ＢＮＰパリバ証券作成（一部抜粋）
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ア
メ
リ
カ
は
、
強
い
リ
ー
ダ
ー
シ
ッ

プ
を
発
揮
し
て
国
際
秩
序
や
多
国
間
協

定
を
作
っ
て
き
ま
し
た
。
今
そ
れ
を
自

ら
の
手
で
壊
そ
う
と
し
て
い
ま
す
。
ア

メ
リ
カ
の
覇
権
国
の
機
能
が
不
在
に

な
っ
て
い
る
中
で
、
残
る
欧
州
、
中
国
、

日
本
な
ど
の
主
要
国
が
協
力
し
て
大
惨

事
を
回
避
す
る
こ
と
が
で
き
る
か
、
そ

う
し
た
課
題
が
顕
在
化
し
つ
つ
あ
る
と

い
え
ま
す
。

長
期
的
な
ド
ル
信
認
の
揺
ら
ぎ

相
互
関
税
が
導
入
さ
れ
た
直
後
か
ら

ア
メ
リ
カ
の
長
期
国
債
が
大
き
く
売
ら

れ
ま
し
た
。
株
安
、
ド
ル
安
、
国
債
価

格
安
の
ト
リ
プ
ル
安
が
発
生
し
ま
し
た
。

現
在
も
長
期
債
の
リ
ス
ク
を
示
す
タ
ー

ム
プ
レ
ミ
ア
ム
は
上
昇
し
て
い
ま
す
。

従
来
、
グ
ロ
ー
バ
ル
な
経
済
指
標
が

悪
化
す
る
と
、
先
行
き
に
不
安
を
持
つ

世
界
中
の
投
資
家
は
、
と
り
あ
え
ず
米

国
国
債
で
ド
ル
を
保
有
し
よ
う
と
し
ま

し
た
。
ア
メ
リ
カ
に
資
金
が
流
入
し
、

長
期
金
利
が
低
下
、
株
価
が
サ
ポ
ー
ト

さ
れ
消
費
や
投
資
も
刺
激
さ
れ
る
。
そ

の
結
果
、米
国
経
済
が
安
定
し
、グ
ロ
ー

バ
ル
な
経
済
シ
ョ
ッ
ク
を
支
え
る
と
い

う
自
動
安
定
化
装
置
が
機
能
し
て
き
た

の
で
す
。

今
回
の
長
期
金
利
の
上
昇
を
見
て
い

る
と
、
ド
ル
の
長
期
的
な
信
認
が
揺
ら

ぎ
つ
つ
あ
り
、
今
後
も
世
界
経
済
の
自

動
安
定
化
装
置
が
上
手
く
働
く
か
ど
う

か
保
証
の
限
り
で
は
な
い
と
の
印
象
を

強
く
し
て
い
ま
す
。

ア
メ
リ
カ
の
潜
在
成
長
率
は
３
％
程
度

に
上
昇

ア
メ
リ
カ
の
潜
在
成
長
率
は
、
従
来

２
％
弱
だ
っ
た
も
の
が
、
2
0
2
0
年

の
コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
以
降
、
３
％
程
度

に
上
昇
し
て
い
る
と
み
ら
れ
ま
す
。

潜
在
成
長
率
が
上
昇
し
た
第
１
の
理

由
は
、「
リ
シ
ャ
ッ
フ
ル
効
果
」
で
す
。

コ
ロ
ナ
禍
の
時
に
沢
山
の
企
業
が
従
業

員
を
レ
イ
オ
フ
し
ま
し
た
。
レ
イ
オ
フ

さ
れ
た
従
業
員
の
多
く
は
、
よ
り
賃
金

の
高
い
会
社
に
移
っ
て
い
ま
す
。
賃
金

が
高
い
企
業
は
総
じ
て
生
産
性
も
高

い
。
マ
ク
ロ
経
済
的
に
み
て
、
生
産
性

の
高
い
企
業
部
門
に
雇
用
が
移
動
し
た

こ
と
で
国
全
体
の
生
産
性
が
上
昇
す
る

「
リ
シ
ャ
ッ
フ
ル
効
果
」が
働
い
た
の
で
す
。

第
２
の
理
由
は
、
キ
ャ
ピ
タ
ル
・

デ
ィ
ー
プ
ニ
ン
グ
、「
資
本
深
化
」
が

起
き
た
こ
と
で
す
。
コ
ロ
ナ
の
感
染
拡

大
に
伴
い
、
多
く
の
企
業
が
自
動
化
を

進
め
ま
し
た
。
リ
モ
ー
ト
技
術
や
Ｉ

Ｔ
、
Ａ
Ｉ
を
用
い
た
人
手
を
介
さ
な
い

生
産
方
法
や
サ
ー
ビ
ス
が
広
が
っ
た
の

で
す
。
今
や
レ
ス
ト
ラ
ン
に
行
っ
て
も
、

注
文
か
ら
支
払
い
ま
で
タ
ブ
レ
ッ
ト
で

行
う
の
が
一
般
的
で
す
。

こ
の
よ
う
に
ア
メ
リ
カ
経
済
の
成
長

力
が
上
が
っ
て
い
る
こ
と
を
、
ト
ラ
ン

プ
政
権
は
認
識
し
て
い
る
と
思
い
ま

す
。
従
来
の
よ
う
に
２
％
弱
の
成
長
で

あ
れ
ば
、
経
済
政
策
に
失
敗
す
る
と
す

ぐ
に
ゼ
ロ
成
長
に
陥
っ
て
し
ま
い
ま

す
。
高
関
税
で
世
界
経
済
を
悪
化
に
向

か
わ
せ
る
リ
ス
ク
を
取
っ
て
い
る
の
も
、

自
国
経
済
は
簡
単
に
は
失
速
し
な
い
と

読
ん
で
い
る
か
ら
だ
と
思
い
ま
す
。

ア
メ
リ
カ
経
済
が
失
速
し
、大
幅
な
円

高
ド
ル
安
が
進
む
と
い
う
可
能
性
は
高

く
な
い

現
在
の
円
安
は
、
輸
出
企
業
に
と
っ

て
か
な
り
の
ク
ッ
シ
ョ
ン
に
な
っ
て
い

ま
す
。
25
％
も
の
関
税
を
課
さ
れ
て
い

る
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
日
本
の
自
動
車

メ
ー
カ
ー
が
米
国
で
な
か
な
か
値
上
げ
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を
し
な
い
の
も
円
安
に
よ
る
利
益
が
あ

る
か
ら
で
す
。
た
だ
し
、
今
後
、
米
国

経
済
が
大
幅
に
悪
化
し
て
Ｆ
Ｒ
Ｂ
が
金

利
を
下
げ
円
高
が
進
む
事
態
に
な
れ

ば
、
輸
出
企
業
は
世
界
経
済
の
悪
化
と

円
高
と
い
う
両
面
で
厳
し
い
状
況
に
さ

ら
さ
れ
る
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。

一
方
、
家
計
部
門
は
円
安
で
輸
入
物

価
が
上
が
り
実
質
購
買
力
が
大
き
く
下

が
っ
て
い
ま
す
。
イ
ン
フ
レ
が
進
行
す

る
中
で
金
利
は
若
干
上
が
り
ま
し
た

が
、
物
価
上
昇
に
は
追
い
付
か
ず
、
預

金
価
値
は
大
き
く
目
減
り
し
て
い
ま

す
。
個
人
消
費
が
冴
え
な
い
の
も
、
こ

れ
ら
の
要
因
の
せ
い
で
す
。
為
替
相
場

が
円
高
に
向
か
え
ば
、
個
人
の
外
貨
建

て
資
産
価
値
が
目
減
り
す
る
と
い
う
リ

ス
ク
は
あ
り
ま
す
が
、
全
体
と
し
て
は

実
質
購
買
力
が
回
復
し
、
家
計
部
門
に

プ
ラ
ス
に
働
く
で
し
ょ
う
。

こ
の
よ
う
に
、
円
高
・
円
安
に
は
、

そ
れ
ぞ
れ
プ
ラ
ス
・
マ
イ
ナ
ス
両
面
が

あ
り
ま
す
。
私
自
身
は
、
先
ほ
ど
申
し

上
げ
た
と
お
り
、
ト
ラ
ン
プ
関
税
が
深

刻
な
不
況
に
つ
な
が
る
可
能
性
は
低
い

と
考
え
て
い
ま
す
。
し
た
が
っ
て
大
幅

な
円
高
ド
ル
安
と
な
る
可
能
性
も
低
い

と
い
う
の
が
私
の
見
方
で
す
。

日
本
の
実
質
賃
金
は
、30
年
近
く
横
ば

い
の
ま
ま

日
本
の
時
間
当
た
り
実
質
賃
金
は

1
9
9
8
年
か
ら
ほ
と
ん
ど
横
ば
い
で

す
。
正
確
に
言
う
と
、
2
0
2
3
年
以

降
は
、
円
安
に
伴
う
イ
ン
フ
レ
の
影
響

で
、
む
し
ろ
下
が
っ
て
い
ま
す
。
こ
れ

ま
で
、
実
質
賃
金
が
増
え
な
い
の
は
、

日
本
経
済
の
生
産
性
の
伸
び
が
低
い
か

ら
だ
と
言
わ
れ
て
き
ま
し
た
。
し
か

し
、
こ
の
議
論
は
は
た
し
て
正
し
い
の

で
し
ょ
う
か
。『
日
本
経
済
の
死
角
』

と
い
う
本
で
検
討
し
た
の
も
、
ま
さ
に

こ
の
点
で
す
。

グ
ラ
フ
で
示
し
た
通
り
、
日
本
の
時

間
当
た
り
生
産
性
は
、
1
9
9
8
年
か

ら
３
割
も
上
昇
し
て
い
ま
す
。
そ
れ
に

も
か
か
わ
ら
ず
、
実
質
賃
金
は
横
ば
い

な
の
で
す
。「
生
産
性
が
上
が
ら
な
い
か

ら
、
実
質
賃
金
も
上
が
ら
な
い
」
と
い

う
説
が
誤
り
で
あ
る
こ
と
は
明
ら
か
で
す
。

他
国
の
例
を
見
て
み
ま
し
ょ
う
。
こ

の
間
、
ア
メ
リ
カ
は
生
産
性
が
５
割
上

昇
、
実
質
賃
金
も
３
割
弱
上
が
っ
て
い

日
本
経
済
の
死
角
。

生
産
性
は
上
が
っ
て
も
、何
故
賃
金
は
上
が
ら
な
い
の
か

ま
す
。
他
方
、
欧
州
の
ケ
ー
ス
を
見
る

と
、
フ
ラ
ン
ス
、
ド
イ
ツ
は
日
本
よ
り

生
産
性
の
伸
び
が
低
い
に
も
か
か
わ
ら

ず
、
フ
ラ
ン
ス
で
は
ア
メ
リ
カ
に
肉
薄

す
る
ほ
ど
の
賃
金
上
昇
が
み
ら
れ
る
ほ

か
、
ド
イ
ツ
も
日
本
よ
り
は
る
か
に
実

質
賃
金
が
上
昇
し
て
い
ま
す
。
つ
ま
り
、

日
本
の
実
質
賃
金
が
上
が
っ
て
い
な
い

の
は
、
生
産
性
の
問
題
で
は
な
く
分
配

の
問
題
な
の
で
す
。

日本の生産性と実質賃金の推移
（時間あたり、暦年、1998年＝100）
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米国の労働生産性
（季節調整値、2017年＝100）

（出所）Macrobondより、ＢＮＰパリバ証券作成（出所）Macrobondより、ＢＮＰパリバ証券作成 （出所）OECD資料より、ＢＮＰパリバ証券作成

（出所）Macrobondより、ＢＮＰパリバ証券作成

日米独仏の時間当たりの実質賃金の推移
（時間あたり、暦年、1998年＝100）

日米独仏の時間当たりの労働生産性
（暦年、1998年＝100）
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先
進
国
で
実
質
賃
金
が
上
が
っ
て
い
な

い
の
は
日
本
だ
け

欧
米
で
は
「
レ
ン
ト
・
シ
ェ
ア
リ
ン

グ
」
の
慣
行
が
あ
り
ま
す
。
株
主
が
と

る
リ
ス
ク
以
上
に
企
業
が
利
益
を
上
げ

た
場
合
、
そ
の
超
過
リ
タ
ー
ン
（
レ
ン

ト
）
を
株
主
と
従
業
員
で
分
け
合
う
と

い
う
も
の
で
す
。
特
に
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で

は
、
株
主
と
従
業
員
の
分
配
が
し
っ
か

り
と
行
わ
れ
て
き
ま
し
た
。
こ
れ
に
対

し
、
ア
メ
リ
カ
は
生
産
性
が
上
昇
し
て

超
過
リ
タ
ー
ン
が
発
生
し
て
も
、
労
働

者
へ
の
分
配
が
少
な
い
と
批
判
さ
れ
て

き
ま
し
た
。
し
か
し
、
前
述
の
グ
ラ
フ

で
明
ら
か
な
通
り
、
日
本
は
そ
の
ア
メ

リ
カ
と
比
較
し
て
も
レ
ン
ト
・
シ
ェ
ア

リ
ン
グ
が
行
わ
れ
て
い
な
い
の
で
す
。

近
代
に
入
っ
て
以
降
、
四
半
世
紀
に

わ
た
り
実
質
賃
金
が
上
が
っ
て
い
な
い

先
進
国
は
日
本
だ
け
で
す
。
イ
タ
リ
ア

が
や
や
近
い
の
で
す
が
、
日
本
の
場
合
、

生
産
性
上
昇
と
実
質
賃
金
横
ば
い
と
い

う
乖
離
が
際
立
っ
て
い
る
点
が
特
徴
で
す
。

積
み
上
が
る
利
益
剰
余
金

多
く
の
企
業
経
営
者
は
、
個
人
消
費

が
盛
り
上
が
ら
な
い
の
は
人
口
減
少
の

せ
い
だ
と
い
い
ま
す
。
し
か
し
、
四
半

世
紀
で
生
産
性
が
３
割
も
上
昇
し
て
お

り
、
人
口
減
少
の
影
響
は
完
全
に
カ

バ
ー
で
き
て
い
た
は
ず
で
す
。
一
方

で
、
企
業
は
利
益
剰
余
金
を
積
み
上

げ
て
き
ま
し
た
。
日
本
企
業
の
利
益

剰
余
金
を
み
る
と
、
1
9
9
8
年
の

1
3
0
兆
円
が
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
が
始

ま
っ
た
2
0
1
3
年
に
は
3
0
0
兆
円

程
度
ま
で
膨
ら
ん
で
い
ま
し
た
。
そ
れ

が
2
0
2
3
年
に
は
6
0
0
兆
円
ま
で

積
み
上
が
っ
た
の
で
す
。

個
人
消
費
が
増
え
な
い
理
由
は
明
白

で
す
。
生
産
性
が
上
が
っ
て
も
賃
金
が
増

え
な
い
か
ら
で
す
。個
人
消
費
が
増
え
ず
、

国
内
で
売
り
上
げ
が
増
え
な
い
た
め
に
、

採
算
が
取
れ
ず
設
備
投
資
も
海
外
で
行

う
と
い
う
悪
循
環
も
起
き
て
い
ま
す
。

メ
イ
ン
バ
ン
ク
制
崩
壊
へ
の
対
応

ち
ょ
う
ど
四
半
世
紀
前
、
1
9
9
0

年
代
の
終
わ
り
に
銀
行
危
機
が
起
き
、

メ
イ
ン
バ
ン
ク
制
が
事
実
上
崩
壊
し
ま

し
た
。
ス
タ
ン
フ
ォ
ー
ド
大
学
な
ど
で

活
躍
し
た
青
木
昌
彦
教
授
は
「
メ
イ
ン

バ
ン
ク
制
が
崩
壊
す
れ
ば
長
期
雇
用
制

も
崩
れ
る
」
と
予
測
し
て
い
ま
し
た
。

ア
メ
リ
カ
で
は
不
況
に
な
る
と
比
較
的

簡
単
に
雇
用
者
を
削
減
し
ま
す
。
日
本

で
こ
う
し
た
雇
用
リ
ス
ト
ラ
が
行
わ
れ

な
か
っ
た
の
は
、
メ
イ
ン
バ
ン
ク
か
ら

の
サ
ポ
ー
ト
が
あ
っ
た
か
ら
で
す
。
メ

イ
ン
バ
ン
ク
制
が
崩
壊
す
る
と
、
日
本

で
も
リ
ス
ト
ラ
が
始
ま
り
、
雇
用
の
流

動
化
が
進
ん
で
、
長
期
雇
用
制
が
崩
壊

す
る
と
予
想
し
た
の
で
す
。

し
か
し
、
現
実
は
青
木
先
生
の
予
想

通
り
に
は
な
り
ま
せ
ん
で
し
た
。
日
本

企
業
は
、
メ
イ
ン
バ
ン
ク
が
な
く
と
も

安
定
し
た
経
営
が
維
持
で
き
る
よ
う

に
、
利
益
準
備
金
を
積
み
上
げ
て
自
己

資
本
を
厚
く
し
ま
し
た
。
そ
の
た
め
に

人
件
費
も
抑
制
し
ま
し
た
が
、
同
時
に
、

長
期
雇
用
制
も
で
き
る
か
ぎ
り
維
持
し

よ
う
と
し
た
の
で
す
。
具
体
的
に
は

正
社
員
の
雇
用
を
守
る
一
方
、
ベ
ー
ス

ア
ッ
プ
は
ゼ
ロ
に
抑
え
ま
し
た
。
さ
ら

に
、
雇
用
の
バ
ッ
フ
ァ
ー
と
し
て
非
正

規
雇
用
を
増
や
し
た
の
で
す
。
固
定
的

な
人
件
費
の
一
部
を
フ
レ
キ
シ
ブ
ル
な

変
動
費
に
変
え
る
と
い
う
工
夫
で
し
た
。

定
期
昇
給
が
与
え
る
錯
覚

日
本
企
業
の
実
質
賃
金
が
上
が
っ
て

い
な
い
と
い
う
話
を
す
る
と
、
大
企
業

経
営
者
か
ら
は
「
賃
金
が
上
が
っ
て
い

な
い
の
は
生
産
性
の
低
い
中
小
企
業
で

日本企業における利益剰余金と人件費の推移 （兆円）

民間最終消費支出 （季節調整値、兆円）

あ
っ
て
、
自
分
た
ち
の
会
社
の
賃
金
は

上
が
っ
て
い
る
」
と
い
う
反
論
を
多
く

受
け
ま
す
。
し
か
し
、
そ
れ
は
定
期
昇

給
と
ベ
ー
ス
ア
ッ
プ
を
混
同
し
た
誤
解

で
す
。

定
期
昇
給
制
度
の
下
で
は
、
勤
続
年

数
が
増
え
資
格
や
等
級
が
上
が
っ
て
い

け
ば
、
個
々
人
の
給
与
は
増
え
て
い
き

ま
す
。
毎
年
２
％
程
度
の
定
昇
が
続

く
と
、
四
半
世
紀
で
給
与
は
1
・
7
倍

程
度
。
新
入
職
員
の
時
か
ら
み
れ
ば
、

か
な
り
給
料
が
上
が
っ
た
と
実
感
で
き

ま
す
。

し
か
し
、
会
社
全
体
で
み
る
と
、
毎

年
、
賃
金
の
高
い
ベ
テ
ラ
ン
職
員
が
退

職
し
、
一
番
賃
金
の
安
い
若
手
職
員
が

入
っ
て
き
ま
す
。
ト
ー
タ
ル
で
は
人
件

費
は
横
ば
い
な
の
で
す
。
こ
う
し
た
定

期
昇
給
の
仕
組
み
に
は
、
企
業
全
体
の

生
産
性
の
上
昇
は
全
く
反
映
さ
れ
て
い

な
い
こ
と
に
注
意
が
必
要
で
す
。

大
卒
男
性
の
賃
金
カ
ー
ブ
を
25
年
前

と
比
較
し
て
み
る
と
一
目
瞭
然
で
す
。

若
手
を
除
く
と
、
全
年
齢
層
で
給
与
は

横
ば
い
ど
こ
ろ
か
下
が
っ
て
い
ま
す
。

40
～
44
歳
の
課
長
ク
ラ
ス
や
50
～
54
歳

の
部
長
ク
ラ
ス
の
給
料
は
、
25
年
前
の

ほ
う
が
明
ら
か
に
高
か
っ
た
の
で
す
。

欧
米
の
観
光
客
も
新
興
国
の
観
光
客

も
、
日
本
に
来
る
と
25
年
前
の
自
分
の

国
の
よ
う
に
非
常
に
安
い
価
格
で
あ
ら

ゆ
る
も
の
が
売
ら
れ
て
い
る
と
感
じ
ま

す
。
イ
ン
バ
ウ
ン
ド
ブ
ー
ム
の
本
質
は
、

私
た
ち
の
労
働
力
を
安
く
海
外
に
売
っ

て
い
る
と
い
う
こ
と
な
の
で
す
。　

大卒男性の賃金カーブ （一般労働者、所定内給与、千円）

非
正
規
雇
用
の
賃
金
水
準
の
低
さ

非
正
規
雇
用
者
の
賃
金
は
、
も
と
も

と
低
い
う
え
に
、
経
験
を
積
ん
で
も
賃

金
カ
ー
ブ
が
フ
ラ
ッ
ト
な
ま
ま
で
す
。

ベ
ン
チ
マ
ー
ク
と
な
る
長
期
雇
用
制
の

賃
金
が
上
が
ら
な
か
っ
た
た
め
、
長
期

間
、
低
水
準
に
抑
え
ら
れ
て
き
ま
し
た
。

昨
今
、
多
少
景
気
が
良
く
な
っ
て
労
働

需
給
が
逼
迫
し
、
賃
金
が
上
が
っ
て
い

ま
す
が
、
依
然
と
し
て
水
準
は
低
い
ま

ま
で
す
。

こ
の
四
半
世
紀
、
物
価
上
昇
は
ほ
ぼ

ゼ
ロ
だ
っ
た
の
で
何
と
か
生
活
で
き
て

き
ま
し
た
が
、
こ
の
２
、３
年
の
円
安

正社員等と正社員以外における男性の賃金カーブ
（2023年、所定内給与、千円）

イ
ン
フ
レ
で
相
当
苦
し
く
な
っ
た
人
た

ち
が
出
て
き
ま
し
た
。
昨
年
来
の
選
挙

で
与
党
が
苦
戦
し
、
ポ
ピ
ュ
リ
ズ
ム
政

党
が
躍
進
し
て
い
る
背
景
に
は
こ
う
し

た
事
情
が
あ
る
と
思
わ
れ
ま
す
。

イ
ン
フ
レ
を
大
き
く
上
回
る
ベ
ー
ス

ア
ッ
プ
が
実
現
で
き
る
か

2
0
2
4
年
、
２
５
年
か
ら
従
来
に

な
い
賃
上
げ
が
始
ま
り
ま
し
た
。
し
か

し
、
ま
だ
予
断
を
許
し
ま
せ
ん
。
こ
の

２
年
間
の
５
％
台
の
賃
上
げ
に
は
、
定

期
昇
給
が
２
％
入
っ
て
い
ま
す
。
こ
れ

を
除
く
と
３
％
台
の
ベ
ー
ス
ア
ッ
プ
で
す
。

非正規雇用比率 （暦年、%）

（出所）Macrobondより、ＢＮＰパリバ証券作成

（出所）Macrobondより、ＢＮＰパリバ証券作成

（出所）厚生労働省資料より、ＢＮＰパリバ証券作成

（出所）厚生労働省資料より、ＢＮＰパリバ証券作成

（出所）総務省資料より、ＢＮＰパリバ証券作成
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し
か
し
、
イ
ン
フ
レ
率
も
３
％
台
な

の
で
、
ほ
と
ん
ど
実
質
賃
金
が
上
が
っ

て
い
な
い
の
で
す
。

今
後
、
日
本
銀
行
が
目
標
と
し
て
い

る
２
％
イ
ン
フ
レ
が
実
現
し
た
場
合
、

２
％
の
ベ
ー
ス
ア
ッ
プ
で
は
実
質
賃
金

は
増
え
ま
せ
ん
。

そ
れ
ま
で
の
ゼ
ロ
イ
ン
フ
レ
・
ゼ
ロ

ベ
ア
が
２
％
イ
ン
フ
レ
・
２
％
ベ
ア
に

移
行
す
る
だ
け
で
す
。「
低
成
長
・
ゼ

ロ
イ
ン
フ
レ
」
が
「
低
成
長
・
高
め
の

イ
ン
フ
レ
」
の
ス
タ
グ
フ
レ
ー
シ
ョ
ン

に
転
化
す
る
リ
ス
ク
も
あ
り
ま
す
。

イ
ン
フ
レ
率
を
大
き
く
上
回
る
ベ
ー

ス
ア
ッ
プ
の
定
着
が
必
要
で
す
。
最
低

賃
金
の
引
上
げ
も
重
要
で
す
が
、
大
企

業
が
正
社
員
の
実
質
賃
上
げ
を
先
行
し

な
け
れ
ば
、
売
上
の
増
え
な
い
中
小
企

業
の
負
担
が
増
え
る
ば
か
り
で
す
。

ま
た
、
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
で
あ
る
地
方

公
務
員
の
実
質
賃
金
が
抑
え
ら
れ
た
ま

ま
で
は
、
地
方
経
済
で
賃
上
げ
は
進
み

ま
せ
ん
。
さ
ら
に
、
雇
用
の
最
大
の
吸

収
分
野
だ
っ
た
介
護
士
の
賃
金
を
財
政

的
要
請
で
抑
え
込
ん
で
き
た
こ
と
も
大

き
な
問
題
で
す
。
保
育
士
を
含
め
、
社

会
が
ケ
ア
を
最
重
視
す
る
の
な
ら
、
高

い
対
価
を
支
払
う
べ
き
で
す
。

雇用者報酬 （季節調整値、兆円） 春闘賃上げ率 （前年比、%）

収
奪
的
な
経
済
シ
ス
テ
ム
は
衰
退
に
向

か
う昨

年
の
ノ
ー
ベ
ル
経
済
学
賞
受
賞
者

ダ
ロ
ン
・
ア
セ
モ
グ
ル
と
ジ
ェ
イ
ム
ズ
・

Ａ
・
ロ
ビ
ン
ソ
ン
が
書
い
た
『
国
家
は

な
ぜ
衰
退
す
る
の
か
』
は
世
界
的
な
ベ

ス
ト
セ
ラ
ー
に
な
り
ま
し
た
。
収
奪
的

な
制
度
の
国
は
遠
か
ら
ず
衰
退
す
る
。

逆
に
、
包
摂
的
な
制
度
の
国
は
繁
栄
す

る
と
結
論
付
け
ま
し
た
。

彼
ら
が
主
に
意
識
し
て
い
た
の
は
ア

メ
リ
カ
で
す
。
表
面
的
に
イ
ノ
ベ
ー

シ
ョ
ン
が
起
き
て
い
る
け
れ
ど
も
、
そ

の
果
実
は
ト
ッ
プ
の
所
得
層
に
ほ
ぼ
集

中
し
て
い
る
。
企
業
献
金
も
青
天
井

で
、
カ
ネ
が
政
治
で
モ
ノ
を
い
う
よ
う

に
な
り
ア
メ
リ
カ
は
収
奪
的
な
社
会
に

向
か
っ
て
い
る
。
い
ず
れ
成
長
で
き
な

く
な
る
の
で
は
な
い
か
と
懸
念
を
示
し

た
の
で
す
。

著
書
『
日
本
経
済
の
死
角
』
で
私
が

示
し
た
か
っ
た
の
は
、
実
は
日
本
も
収

奪
的
な
社
会
に
変
貌
し
つ
つ
あ
る
。
そ

れ
が
停
滞
を
招
い
て
い
る
の
で
は
な
い

日
本
経
済
の
長
期
停
滞
を
終
わ
ら
せ
る
に
は
、

包
摂
的
な
社
会
制
度
へ
移
行
す
る
必
要
が
あ
る

か
と
い
う
こ
と
で
し
た
。
勿
論
、
日
本

企
業
は
長
期
雇
用
を
守
る
た
め
の
行
動

を
と
っ
て
き
ま
し
た
。
し
か
し
、
自
己

資
本
を
十
二
分
に
膨
ら
ま
せ
た
後
も
、

正
社
員
の
ベ
ー
ス
ア
ッ
プ
を
実
質
ベ
ー

ス
で
は
凍
結
し
て
い
ま
す
。
さ
ら
に
、

人
件
費
の
一
部
を
変
動
費
に
す
る
た
め

非
正
規
雇
用
制
も
導
入
し
ま
し
た
。
こ

の
よ
う
に
収
奪
的
な
社
会
に
向
か
っ
て

い
る
か
ら
こ
そ
、
消
費
は
伸
び
ず
、
投

資
は
海
外
に
向
か
い
、
経
済
が
停
滞
し

て
い
る
の
で
は
な
い
か
と
考
え
た
の
で
す
。

Ａ
Ｉ
の
活
用
に
も
懸
念

日
本
は
、
人
手
が
足
り
な
く
な
っ
て

い
る
の
で
外
国
人
労
働
者
を
積
極
的
に

受
け
入
れ
て
い
ま
す
。
Ａ
Ｉ
も
同
様
で

す
。
毎
月
の
よ
う
に
海
外
に
出
張
し
て

い
ま
す
が
、
先
進
国
の
中
で
日
本
ほ
ど

積
極
的
に
外
国
人
や
Ａ
Ｉ
を
受
け
入
れ

て
い
る
国
は
あ
り
ま
せ
ん
。
問
題
は
、

そ
れ
に
よ
っ
て
メ
リ
ッ
ト
を
受
け
る
の

が
、
高
い
教
育
を
受
け
て
ハ
イ
レ
ベ
ル

の
技
術
を
持
つ
人
材
や
、
企
業
に
限
ら

れ
る
と
い
う
こ
と
で
す
。
Ａ
Ｉ
や
外
国

人
労
働
者
と
競
合
す
る
下
流
の
中
間
層

の
人
達
は
相
当
な
ダ
メ
ー
ジ
を
受
け
て

い
ま
す
。

過
去
二
、三
十
年
間
、
日
本
は
イ
ノ

ベ
ー
シ
ョ
ン
や
そ
れ
に
挑
戦
す
る
人
た

ち
ば
か
り
を
サ
ポ
ー
ト
す
る
社
会
制
度

を
作
っ
て
き
ま
し
た
。
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ

ン
に
よ
っ
て
ダ
メ
ー
ジ
を
受
け
る
人
達

を
救
済
す
る
制
度
は
ほ
と
ん
ど
で
き
て

い
ま
せ
ん
。
包
摂
的
な
仕
組
み
を
作
ら

な
い
と
、
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
そ
の
も
の

が
収
奪
的
な
も
の
に
な
っ
て
し
ま
い
ま

す
。
そ
れ
で
は
社
会
に
恩
恵
が
広
が
ら

ず
、
実
質
賃
金
も
上
が
り
ま
せ
ん
。
結

局
、
企
業
経
営
者
や
株
主
も
中
長
期
的

な
メ
リ
ッ
ト
を
受
け
ら
れ
な
い
の
で
す
。

長
期
雇
用
制
を
ブ
ラ
ッ
シ
ュ
ア
ッ
プ

す
る日

本
の
長
期
安
定
雇
用
に
は
良
い
点

が
た
く
さ
ん
あ
り
ま
す
。
例
え
ば
、
革

新
的
な
サ
ー
ビ
ス
の
多
く
は
、
組
織
が

知
識
を
集
団
的
に
累
積
し
て
行
く
過
程

か
ら
生
ま
れ
て
き
ま
す
。
顧
客
に
対
す

る
深
く
食
い
込
ん
だ
情
報
も
新
規
の
取

り
組
み
に
は
必
須
で
す
。
い
ず
れ
も
安

定
的
な
長
期
雇
用
の
中
で
、
従
業
員
が

チ
ー
ム
と
し
て
働
く
こ
と
か
ら
得
ら
れ

る
も
の
で
す
。

ま
た
、
長
期
雇
用
制
で
人
事
も
公
平

に
行
う
こ
と
が
で
き
ま
す
。本
人
や
同
僚
、

部
下
、上
司
が
一
体
で
仕
事
を
す
る
場
合
、

成
果
が
出
て
い
る
の
が
本
人
の
実
力
な

の
か
否
か
直
ち
に
分
か
り
ま
せ
ん
。
数

年
ご
と
の
ロ
ー
テ
ー
シ
ョ
ン
を
繰
り
返

す
こ
と
で
、
複
数
の
目
で
幹
部
登
用
人

材
を
選
抜
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

も
し
米
国
の
ジ
ョ
ブ
型
雇
用
を
日
本

に
適
用
し
た
場
合
、
一
発
屋
や
ゴ
マ
す

り
屋
ば
か
り
が
の
さ
ば
る
結
果
に
な
る

恐
れ
が
あ
り
ま
す
。
組
織
改
革
を
行
う

う
え
で
も
、
ビ
ジ
ネ
ス
の
現
場
や
顧
客

の
こ
と
を
知
ら
な
い
人
物
が
他
所
か
ら

や
っ
て
き
て
も
上
手
く
い
き
ま
せ
ん
。

内
部
の
こ
と
を
良
く
分
か
っ
て
い
る
人

材
が
必
須
な
の
で
す
。

し
か
し
な
が
ら
、
一
方
で
長
期
雇
用

の
弊
害
が
目
立
ち
、
制
度
自
体
に
ガ
タ

が
来
て
い
る
こ
と
も
事
実
で
す
。
私
が

日
本
企
業
の
会
社
員
だ
っ
た
1
9
9
0

年
代
で
も
、
課
長
に
な
る
の
に
15
年
、

部
長
に
な
る
の
に
20
年
か
か
り
ま
し

た
。
高
齢
化
で
定
年
退
職
年
齢
が
伸

び
、
課
長
や
部
長
ポ
ス
ト
へ
の
到
達
年

数
が
さ
ら
に
長
く
な
っ
て
い
ま
す
。
悪

い
方
向
へ
の
変
化
と
言
わ
ざ
る
を
得
ま

せ
ん
。
技
術
革
新
の
ス
ピ
ー
ド
が
速
く

な
っ
て
い
る
中
で
、
積
極
的
な
若
手
の

起
用
が
必
要
で
す
。
も
っ
と
早
期
選
抜

な
ど
の
工
夫
を
行
っ
て
い
く
必
要
が
あ

り
ま
す
。

包
摂
的
な
社
会
制
度
を
取
り
入
れ
る

と
共
に
、
長
期
雇
用
制
も
ブ
ラ
ッ
シ
ュ

ア
ッ
プ
し
て
い
く
。
こ
れ
が
日
本
経
済

の
長
期
停
滞
を
終
わ
ら
せ
る
重
要
な
方

策
だ
と
考
え
ま
す
。

経済社会の変化に対応した
社会保障制度のグレードアップが必要

・ �2000-2010年代において、社会保障給付の増
大に対し、被用者の社会保険料引き上げで対応
したことが、非正規雇用依存を助長した。もし、
付加価値税での対応なら、仕向け地課税であり、
競争力への悪影響は避けられ、非正規雇用増大
も抑えられた。

・ �同一労働・同一賃金原則を確立し、被用者皆保
険を早期に整備する必要がある。現行制度の下
で、少子化対策の財源を現役世代の社会保険料
に頼ると、非正規雇用を増やし、少子化を助長す
るおそれがある。

・ �歳入改革としては、社会保険料の引き下げでは
なく、付加価値税での対応が望ましいのではな
いか。その際、逆進性対策として、低所得の被用
者に対して、負担増を給付付き税額控除で対応
すべき。

（出所）内閣府資料より、ＢＮＰパリバ証券作成 （出所）連合資料より、ＢＮＰパリバ証券作成

（出所）財務省資料より、ＢＮＰパリバ証券作成

日本は収奪的な経済システムに移行したのか？
売上高・経常利益・配当金・人件費・設備投資（年度、1998年＝100、法人企業統計年報）

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24

7

6

5

4

3

2

1

0

-1

定昇分
ベア
春闘賃上げ率

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

325
320
315
310
305
300
295
290
285
280
275
270
265

名目
実質

98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

900

800

700

600

500

400

300

200

100
0

売上高
経常利益
配当金
人件費
ソフトウェアを除く設備投資

127.6
設備投資

108.3
人件費

815.6
配当金

504.5
経常利益

118.2
売上高
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「
純
粋
経
済
学
」か
ら
み
た
ト
ラ
ン
プ

政
権
の
主
張

ト
ラ
ン
プ
は
、
自
分
た
ち
の
政
策
に

よ
っ
て
ア
メ
リ
カ
経
済
が
復
活
す
る
と

言
っ
て
い
ま
す
。
彼
ら
の
政
策
が
実
現

す
れ
ば
、
米
国
内
の
供
給
が
増
え
、

需
要
も
増
え
る
。
そ
の
結
果
、
G
D
P

も
増
加
す
る
と
い
う
の
で
す
。
M
ake 

A
m
erica 

G
reat A
gain（
ア
メ
リ
カ

合
衆
国
を
再
び
偉
大
な
国
に
）
が
達
成

で
き
る
と
い
う
シ
ナ
リ
オ
で
す
。

し
か
し
、
は
た
し
て
そ
う
で
し
ょ
う

か
。
彼
の
政
策
を
「
純
粋
経
済
学
」
の

観
点
か
ら
考
え
て
み
ま
し
ょ
う
。
需
要

曲
線
と
供
給
曲
線
の
世
界
で
す
。
ま
ず
、

供
給
サ
イ
ド
で
す
が
、
大
胆
な
規
制
改

革
を
行
い
、
小
さ
な
政
府
を
実
現
す
る

と
い
う
の
が
目
玉
の
政
策
で
す
。
確
か

に
規
制
が
緩
和
さ
れ
、
企
業
が
自
由
に

活
動
で
き
る
余
地
が
拡
が
れ
ば
、
理
屈

の
上
で
は
供
給
面
に
プ
ラ
ス
で
し
ょ
う
。　

だ
が
、
大
事
な
点
が
無
視
さ
れ
て
い

ま
す
。
不
法
移
民
を
本
国
に
送
還
し
、

新
た
な
移
民
の
流
入
を
阻
止
し
よ
う
と

ト
ラ
ン
プ
政
権
の
主
張
は
、

「
純
粋
経
済
学
」で
み
れ
ば
説
得
力
な
し

し
て
い
ま
す
。
移
民
に
頼
る
米
国
で
は

労
働
供
給
面
で
大
き
な
マ
イ
ナ
ス
要
因

に
な
り
ま
す
。
ま
た
、
各
国
に
高
関
税

を
課
し
、
保
護
貿
易
体
制
を
作
ろ
う
と

し
て
い
ま
す
。
輸
入
製
品
や
部
品
の

供
給
面
で
大
き
な
制
約
要
因
に
な
る
で

し
ょ
う
。
こ
れ
ら
の
都
合
の
悪
い
点
に

は
全
く
触
れ
ず
、
規
制
改
革
で
供
給
が

増
え
る
と
い
う
主
張
に
は
説
得
力
が
あ

り
ま
せ
ん
。

エ
ネ
ル
ギ
ー
業
界
の
規
制
改
革
効
果
は

疑
問ま

た
、
規
制
改
革
の
効
果
に
つ
い
て

も
相
当
慎
重
に
み
る
必
要
が
あ
り
ま

す
。
ト
ラ
ン
プ
政
権
が
強
く
期
待
し
て

い
る
の
が
エ
ネ
ル
ギ
ー
業
界
で
す
。
エ

ネ
ル
ギ
ー
政
策
の
大
転
換
に
よ
っ
て
原

油
業
界
な
ど
が
活
性
化
す
る
と
主
張
し

て
い
ま
す
。
D
rill Baby 

D
rill（
掘
っ

て
、
掘
っ
て
、
掘
り
ま
く
れ
）
と
い
う

わ
け
で
す
。

し
か
し
、
エ
ネ
ル
ギ
ー
関
連
の
プ
ロ

ジ
ェ
ク
ト
に
は
時
間
が
か
か
り
ま
す
。

新
し
い
油
田
が
市
場
に
出
る
ま
で
5

年
、
10
年
単
位
の
時
間
が
必
要
で
す
。

原
油
価
格
も
下
が
っ
て
お
り
、
投
資

環
境
も
あ
ま
り
良
く
あ
り
ま
せ
ん
。

エ
ネ
ル
ギ
ー
関
連
の
規
制
改
革
の
効

果
は
限
定
的
な
も
の
に
と
ど
ま
る
と

思
わ
れ
ま
す
。

金
融
業
界
の
規
制
緩
和
は
危
う
い

規
制
改
革
の
も
う
一
つ
の
目
玉
が
金

融
業
界
で
す
。
ト
ラ
ン
プ
政
権
は
、
消

費
者
金
融
保
護
局
（
C
F
P
B
）
を
事

■ 経 歴
1953年生まれ米国テネシー州出身
1970年　国際交流団体AFSの交換留学生として初来日。名古屋の南山高校で学ぶ
1976年　イェール大学卒業
1984年　マサチューセッツ工科大学で経済学博士号取得
国際通貨基金（IMF）、ソロモンブラザーズ・アジア証券を経て、1998年、モルガン・スタンレー証券（現 モルガン・
スタンレーMUFG証券）に入社
■ 著 書

『盾と矛2030年大失業時代に備える「学び直し」の新常識』（共著）、『フェルドマン式知的生産術－国境、業界
を越えて働く人に』、『フェルドマン教授の未来型日本経済最新講義』 など多数

モ
ル
ガ
ン・ス
タ
ン
レ
ー
M
U
F
G
証
券　

シ
ニ
ア
ア
ド
バ
イ
ザ
ー

ロバ
ー
ト・ア
ラ
ン・フェル
ド
マン 

博
士

実
上
閉
鎖
し
ま
し
た
。
こ
れ
ま
で
の
規

制
強
化
の
流
れ
を
逆
転
さ
せ
た
の
で

す
。
し
か
し
、
こ
れ
で
金
融
業
界
が
本

当
に
良
く
な
る
の
か
甚
だ
疑
問
で
す
。

1
9
8
0
年
代
に
は
、
米
国
で
S
＆

L
（
貯
蓄
貸
付
組
合
）
の
経
営
悪
化
が

大
き
な
社
会
問
題
に
な
り
ま
し
た
。
過

剰
融
資
の
結
果
、
不
良
債
権
が
増
加

し
、
F
S
L
I
C
（
連
邦
貯
蓄
貸
付
保

険
公
社
）
ま
で
が
破
綻
す
る
と
い
う
事

態
に
陥
っ
た
の
で
す
。
こ
の
S
＆
L
危

機
の
大
き
な
原
因
の
一
つ
が
、
当
局

需要・供給曲線のシフト
（ただしトランプの政策では期待薄）

従来の
均衡点

新たな均衡点

需要曲線

供給曲線

P1
P2

Q2 数量

価格

Q1

需要・供給曲線の右シフトによって、
①数量（＝所得・GDP）が増える。
②価格（＝物価）も上昇する。
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「呉」の武将・思想家である孫武。「孫子の兵法」をまとめたとされる。

アメリカの消費者物価指数と実質GDP成長率の推移

検
査
の
簡
素
化
で
し
た
。
銀
行
や
S
＆

L
へ
の
立
入
検
査
は
取
り
や
め
て
、
報

告
さ
れ
た
計
数
だ
け
を
チ
ェ
ッ
ク
し
て

い
れ
ば
よ
い
と
し
た
の
で
す
。
し
か

し
、
経
営
が
大
幅
に
悪
化
し
た
金
融
機

関
が
、
本
当
の
経
営
実
態
を
当
局
へ
正

直
に
報
告
す
る
で
し
ょ
う
か
。
当
時
の

規
制
改
革
は
大
失
敗
で
し
た
。
こ
れ
ま

で
の
多
く
の
経
験
か
ら
し
て
、
金
融
業

界
に
対
す
る
あ
る
程
度
の
レ
ギ
ュ
レ
ー

シ
ョ
ン
は
必
要
な
の
で
す
。

こ
れ
ま
で
申
し
上
げ
た
、
移
民
と
関

税
の
マ
イ
ナ
ス
効
果
、
規
制
緩
和
の
限

定
的
な
効
果
を
総
合
す
れ
ば
、
ト
ラ
ン

プ
政
権
の
供
給
サ
イ
ド
に
対
す
る
主
張

は
誤
り
だ
と
言
わ
ざ
る
を
得
ま
せ
ん
。

需
要
面
の
効
果
も
限
定
的

ま
た
、
ト
ラ
ン
プ
は
自
ら
の
政
策
が

需
要
面
で
も
プ
ラ
ス
効
果
が
あ
る
と
し

て
い
ま
す
。
政
府
の
歳
出
面
で
は
、
政

府
機
関
へ
の
支
出
は
減
ら
し
て
も
、
防

衛
費
を
大
き
く
増
加
す
る
の
で
そ
の
需

要
創
出
効
果
が
見
込
ま
れ
る
と
し
ま
す
。

ま
た
、
規
制
改
革
に
よ
っ
て
新
し
い
ビ

ジ
ネ
ス
が
増
え
れ
ば
、
設
備
投
資
需
要

な
ど
も
出
て
く
る
と
い
う
理
屈
で
す
。

し
か
し
、
関
税
政
策
な
ど
ト
ラ
ン
プ

の
政
策
は
、
世
界
秩
序
を
完
全
に
変
え

ま
し
た
。
米
国
内
で
も
消
費
者
心
理
、

ビ
ジ
ネ
ス
心
理
が
大
き
く
悪
化
し
て
い

ま
す
。
商
品
に
対
す
る
需
要
や
設
備
投

資
需
要
が
回
復
す
る
に
は
か
な
り
の
時

間
が
か
か
る
で
し
ょ
う
。
ト
ラ
ン
プ
の

政
策
で
需
要
が
増
え
る
と
い
う
主
張
に

は
首
肯
で
き
ま
せ
ん
。

米
国
経
済
は
低
成
長
、イ
ン
フ
レ
持
続

の
見
通
し

米
国
の
2
0
2
5
年
4
～
9
月
実
質

経
済
成
長
率
は
、
前
年
同
期
比
プ
ラ

ス
1
％
の
低
成
長
の
見
込
み
で
す
。

2
0
2
5
年
お
よ
び
2
0
2
6
年
の
成

長
率
見
通
し
も
同
じ
く
1
％
。
過
去
数

年
間
3
％
近
い
成
長
を
続
け
て
い
た
こ

と
を
考
え
れ
ば
、
大
幅
に
成
長
率
が
低

下
す
る
見
通
し
で
す
。　

他
方
、
消
費
者
物
価
指
数
の
上
昇
率

は
、昨
年
2
0
2
4
年
が
2
・
7
％
、今
年

2
0
2
5
年
が
3
％
、2
0
2
6
年
も
2・

8
％
と
イ
ン
フ
レ
傾
向
が
続
き
ま
す
。

低
成
長
、
イ
ン
フ
レ
と
い
う
ス
タ
グ

フ
レ
ー
シ
ョ
ン
の
状
況
で
す
。
ト
ラ
ン

プ
の
政
策
は
マ
ク
ロ
経
済
的
に
み
て
低

調
な
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
し
か
生
ま
な
い

で
し
ょ
う
。

「
孫
子
の
兵
法
」

『
孫
子
』
は
紀
元
前
5
0
0
年
頃
に

書
か
れ
た
兵
法
書
で
す
。
そ
の
中
に
、

戦
い
に
勝
つ
た
め
の
敵
味
方
の
比
較
分

析
の
話
が
出
て
き
ま
す
。
勝
敗
を
左
右

す
る
五
つ
の
重
要
な
要
素
が
、「
道
」

「
天
」「
地
」「
将
」「
法
」
で
す
。
こ
れ

ら
に
つ
い
て
事
前
に
彼
我
の
状
況
を
評

価
し
、
十
分
な
勝
算
が
見
込
め
た
と
き

に
の
み
兵
を
起
こ
す
べ
き
だ
と
す
る
の

で
す
。

2
5
0
0
年
も
前
の
古
代
中
国
の

戦
略
論
で
す
が
、
非
常
に
面
白
い
考

え
方
で
、
現
在
の
国
際
情
勢
を
分
析

す
る
う
え
で
も
有
用
で
す
。「
孫
子
の

兵
法
」
を
基
に
、
ト
ラ
ン
プ
の
ア
メ

リ
カ
と
習
近
平
の
中
国
を
比
較
し
て

み
ま
し
ょ
う
。

「
道
」と
は
、民
と
主
君
の
精
神
的
繋

が
り民

が
主
君
と
価
値
観
や
志
を
同
じ
く

し
、
命
を
懸
け
て
で
も
従
う
精
神
的
な

繋
が
り
が
あ
る
か
が
「
道
」
で
す
。
ト

ラ
ン
プ
を
支
持
す
る
層
は
崇
拝
に
近
い

「
孫
子
の
兵
法
」か
ら
み
た
米
国
と
中
国
の
比
較

感
情
を
持
っ
て
い
ま
す
が
、
ア
メ
リ
カ

国
民
全
体
の
3
割
程
度
に
過
ぎ
ま
せ

ん
。
7
割
は
ト
ラ
ン
プ
に
シ
ン
パ
シ
ー

を
感
じ
て
い
ま
せ
ん
。
国
民
と
ト
ッ

プ
と
の
精
神
的
繋
が
り
と
い
う
点
で

は
、
今
の
ア
メ
リ
カ
は
決
し
て
強
く

な
い
の
で
す
。
中
国
も
、
国
民
が
習

近
平
に
ど
の
程
度
の
精
神
的
繋
が
り

を
感
じ
て
い
る
か
と
い
う
と
、
大
体
、

ア
メ
リ
カ
と
同
程
度
で
は
な
い
か
と

見
て
い
ま
す
。

「
天
」は
、天
候
な
ど
の
自
然
条
件

所
与
の
条
件
が
「
天
」
で
す
。
中
国

に
は
不
良
債
権
問
題
が
残
っ
て
い
ま

す
。
米
国
と
の
関
税
問
題
も
難
題
で
あ

り
、
中
国
の
「
天
」
の
利
は
あ
ま
り
良

く
あ
り
ま
せ
ん
。
米
国
も
同
じ
で
す
。

所
得
格
差
が
大
き
く
、
国
民
が
二
極
化

し
て
い
る
か
ら
で
す
。　

「
地
」は
、戦
場
に
影
響
す
る
地
理
的
な

条
件現

に
争
っ
て
い
る
課
題
や
テ
ー
マ

が
「
地
」
で
す
。
現
状
で
言
え
ば
、
関

税
問
題
が
そ
れ
に
あ
た
る
で
し
ょ
う
。

「
地
」
の
利
は
、
米
国
に
あ
る
か
と
い

う
と
ど
う
も
そ
う
で
も
な
い
。
べ
ら
ぼ

う
な
高
関
税
で
中
国
が
頭
を
下
げ
る
か

と
思
っ
て
い
た
ら
、
逆
に
対
抗
関
税
を

発
動
し
、
ト
ラ
ン
プ
が
一
時
的
に
関
税

を
引
き
下
げ
て
し
ま
っ
た
。
米
国
、
中

国
と
も
に
「
地
」
の
利
は
良
く
な
さ
そ

う
で
す
。

「
将
」は
、戦
争
指
導
者
で
あ
る
将
軍
の

資
質ト

ッ
プ
の
人
材
が
揃
っ
て
い
る
か
が

「
将
」で
す
。
習
近
平
の
ま
わ
り
は
、皆
、

彼
を
崇
め
奉
る
よ
う
な
人
物
ば
か
り
に

見
え
る
け
れ
ど
も
、
ど
う
も
そ
れ
だ
け

じ
ゃ
な
い
ら
し
い
。
ロ
シ
ア
や
北
朝
鮮

と
の
関
係
も
難
し
く
な
っ
て
お
り
、
指

導
部
の
中
で
不
協
和
音
も
出
て
き
て
い

る
よ
う
で
す
。

一
方
、
ト
ラ
ン
プ
の
周
り
を
み
る
と
、

ベ
ッ
セ
ン
ト
財
務
長
官
は
若
干
違
う
か

も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
イ
エ
ス
マ
ン
ば
か

り
で
す
。
自
分
の
利
益
に
な
る
か
ら
ト

ラ
ン
プ
に
つ
い
て
い
る
人
物
ば
か
り
で
、

ト
ラ
ン
プ
政
権
が
弱
く
な
れ
ば
、
す
ぐ

に
逃
げ
出
す
者
が
で
る
で
し
ょ
う
。
中

国
、
米
国
と
も
に
「
将
」
に
は
恵
ま
れ

て
い
ま
せ
ん
。

「
法
」と
は
、軍
隊
の
組
織・制
度・規
律

「
法
」と
は
、規
律
な
ど
を
指
し
ま
す
。

ト
ッ
プ
の
命
令
に
部
下
が
き
ち
ん
と
従

う
か
。
中
国
は
そ
う
な
っ
て
い
る
よ
う

に
見
え
ま
す
が
、
面
従
腹
背
と
い
う
こ

と
も
あ
る
。
米
国
は
元
々
規
律
の
面
で

は
強
く
な
い
。

結
局
、「
道
」「
天
」「
地
」「
将
」「
法
」

の
五
つ
の
要
素
を
比
較
し
て
み
る
と
、

米
国
と
中
国
の
ど
ち
ら
が
強
い
と
い
う

こ
と
は
な
い
。
当
面
の
国
際
情
勢
は
、

は
っ
き
り
し
た
勝
者
が
い
な
い
状
態
が

続
く
こ
と
を
示
唆
し
て
い
る
よ
う
に
思

わ
れ
ま
す
。

出典：IMF
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ト
ラ
ン
プ
は
長
期
金
利
の
変
動
に
は

神
経
質

こ
こ
数
か
月
の
経
験
で
分
か
っ
た
の

は
、
ト
ラ
ン
プ
は
株
式
市
場
が
崩
れ
て

も
あ
ま
り
気
に
し
ま
せ
ん
が
、
債
券
市

場
が
荒
れ
て
長
期
金
利
が
上
昇
す
る
こ

と
を
嫌
う
と
い
う
こ
と
で
す
。
不
動
産

市
場
や
住
宅
市
場
な
ど
色
々
な
市
場
に

波
及
し
ま
す
し
、
自
身
も
か
な
り
債
券

を
保
有
し
て
い
る
の
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

従
来
、
F
R
B
の
パ
ウ
エ
ル
議
長

に
対
し
て
も
退
任
を
迫
っ
て
い
ま
し
た

が
、
債
券
市
場
の
マ
イ
ナ
ス
要
因
に
な

る
こ
と
を
学
習
し
て
か
ら
は
口
に
し
な

く
な
り
ま
し
た
。
パ
ウ
エ
ル
議
長
は
、

来
年
が
議
長
と
し
て
の
任
期
で
す
。
後

任
に
は
ベ
ッ
セ
ン
ト
財
務
長
官
ら
の
名

が
挙
が
っ
て
い
ま
す
が
、
信
頼
で
き
る

人
物
が
議
長
に
就
任
し
な
い
と
市
場
が

動
揺
す
る
で
し
ょ
う
。

米
国
金
利
は
、
物
価
上
昇
の
持
続
も

あ
り
年
内
は
現
状
程
度
で
推
移
し
ま
す

が
、
来
年
に
入
っ
て
景
気
後
退
傾
向
が

は
っ
き
り
し
て
く
る
と
、
大
き
く
下
が

る
と
み
て
い
ま
す
。　

当
面
は
不
透
明
な
状
況
が
続
く
世
界
経
済

北極を中心とした世界地図。グリーンランドが枢要な場所にあることが分かる。

米
関
税
政
策
は
今
後
の
景
気
動
向
次
第

1
9
2
8
年
の
大
統
領
選
挙
で
、
共

和
党
の
フ
ー
ヴ
ァ
ー
は
「
他
国
に
関
税

を
課
す
」
と
い
っ
て
勝
利
し
ま
し
た
。

1
9
2
9
年
の
大
恐
慌
の
後
、
自
国

産
業
を
保
護
す
る
た
め
他
国
の
農
産

物
・
工
業
製
品
に
高
関
税
を
課
し
ま
し

た
（
1
9
3
0
年
の
ス
ム
ー
ト
・
ホ
ー

リ
ー
法
）。
し
か
し
、
貿
易
相
手
国
と

の
関
税
率
引
き
上
げ
競
争
を
招
き
、
米

国
の
輸
出
入
量
は
激
減
し
た
の
で
す
。

結
局
、
大
幅
に
引
き
上
げ
た
関
税
を
引

き
下
げ
る
方
向
に
政
策
を
転
換
し
ま
し

た
。
フ
ー
ヴ
ァ
ー
大
統
領
の
関
税
政
策
、

経
済
政
策
は
明
ら
か
な
失
敗
に
終
わ
り

ま
し
た
。

こ
の
歴
史
的
な
事
例
を
み
て
も
、
高

関
税
政
策
に
よ
っ
て
米
国
経
済
が
弱
く

な
れ
ば
、
ト
ラ
ン
プ
政
権
が
政
策
を
転

換
さ
せ
る
こ
と
は
十
分
あ
り
得
る
と
思

い
ま
す
。
た
だ
、
当
面
は
各
国
と
の
交

渉
状
況
を
見
守
っ
て
い
く
必
要
が
あ
る

で
し
ょ
う
。
イ
ギ
リ
ス
の
よ
う
に
早
々

に
妥
協
す
る
国
が
続
く
か
も
し
れ
ま

せ
ん
。

外
国
人
の
排
斥
は
米
国
に
と
っ
て
大
き

な
損
失

米
国
の
技
術
進
歩
は
、
か
な
り
の
部

分
を
外
国
人
に
頼
っ
て
き
ま
し
た
。
過

去
、
ロ
シ
ア
人
の
研
究
者
が
た
く
さ
ん

ア
メ
リ
カ
に
移
住
し
て
き
た
の
も
、
米

国
社
会
が
自
由
だ
っ
た
か
ら
で
す
。
高

度
研
究
が
で
き
る
外
国
人
た
ち
を
排
斥

す
れ
ば
、
先
行
き
国
の
技
術
基
盤
が
揺

ら
ぐ
で
し
ょ
う
。
ハ
ー
バ
ー
ド
大
学
な

ど
へ
の
締
め
付
け
は
極
め
て
危
険
な
措

置
で
す
。

今
後
、
先
端
技
術
分
野
の
か
な
り
の

部
分
が
中
国
に
取
ら
れ
る
と
思
い
ま

す
。
既
に
中
国
の
技
術
は
非
常
に
進
ん

で
い
ま
す
。
例
え
ば
、
B
Y
D
の
車

は
日
本
で
も
多
く
あ
り
ま
せ
ん
が
、
米

国
で
は
ほ
ぼ
ゼ
ロ
で
す
。
バ
ス
会
社

を
経
営
し
て
い
る
日
本
の
友
人
は
、

B
Y
D
の
バ
ス
し
か
買
い
ま
せ
ん
。

車
自
体
が
よ
く
で
き
て
い
る
う
え
に
、

蓄
電
量
が
日
本
の
E‌

V
バ
ス
の
5
倍
も

あ
る
か
ら
で
す
。
こ
う
し
た
中
国
の
先

進
性
を
ア
メ
リ
カ
人
は
ほ
と
ん
ど
理
解

し
て
い
ま
せ
ん
。

低
下
し
て
い
く
米
国
の
国
際
的
地
位

米
国
の
国
際
的
地
位
は
傾
向
的
に
落

ち
て
き
て
い
ま
す
。
本
来
で
あ
れ
ば
従

来
以
上
に
同
盟
国
が
必
要
と
な
る
中

で
、
逆
に
彼
ら
を
敵
に
回
し
て
も
構
わ

な
い
と
い
う
ト
ラ
ン
プ
の
姿
勢
は
驚
き

で
す
。
領
土
的
野
心
を
示
す
こ
と
も
逆

効
果
で
す
。

例
え
ば
、
グ
リ
ー
ン
ラ
ン
ド
の
地
政

学
的
な
重
要
性
は
前
か
ら
分
か
っ
て
い

ま
し
た
。
し
か
し
、
同
島
に
昔
か
ら
暮

ら
す
人
達
に
は
固
有
の
ア
イ
デ
ン
テ
ィ

テ
ィ
が
あ
り
ま
す
。
グ
リ
ー
ン
ラ
ン
ド

の
人
達
や
デ
ン
マ
ー
ク
を
敵
に
回
す
や

り
方
は
反
発
を
招
く
だ
け
で
す
。

カ
ナ
ダ
は
51
番
目
の
州
だ
と
言
い
、

課
税
を
課
す
の
も
同
じ
こ
と
で
す
。
カ

ナ
ダ
で
は
米
国
製
品
の
不
買
運
動
が
起

き
、
カ
ー
ニ
ー
首
相
は
毅
然
と
し
た
態

度
を
と
っ
て
い
ま
す
。
領
土
的
野
心
を

示
し
た
り
、
同
盟
国
を
損
ね
た
り
す
る

対
応
が
、
結
局
は
米
国
の
国
際
的
地
位

を
低
下
さ
せ
る
だ
け
だ
と
い
う
こ
と
を
、

早
く
ト
ラ
ン
プ
に
気
付
か
せ
て
い
く
必

要
が
あ
り
ま
す
。

米
国
が
元
に
戻
る
こ
と
は
な
い

来
年
に
は
中
間
選
挙
が
あ
り
3
年
半

主食用米の価格の動向

後
に
は
大
統
領
選
挙
が
控
え
て
い
ま

す
。
し
か
し
、
そ
れ
ら
を
通
じ
て
米
国

が
ト
ラ
ン
プ
以
前
の
姿
に
戻
る
こ
と
は

な
い
と
思
い
ま
す
。
国
際
秩
序
も
変

わ
っ
て
い
か
ざ
る
を
得
ま
せ
ん
。

米
国
の
先
行
き
を
考
え
る
う
え
で
、

経
済
的
に
は
イ
ン
フ
レ
率
が
重
要
で

す
。
ト
ラ
ン
プ
へ
の
投
票
者
の
中
に
は
、

熱
狂
的
な
支
持
者
以
外
の
人
達
も
た
く

さ
ん
い
ま
す
。
イ
ン
フ
レ
が
続
く
よ
う

で
あ
れ
ば
、
共
和
党
は
支
持
を
失
う
で

し
ょ
う
。
そ
の
時
、
民
主
党
が
受
け
皿

と
な
る
こ
と
が
で
き
る
で
し
ょ
う
か
。

第
三
勢
力
が
生
ま
れ
て
く
る
可
能
性
も

否
定
で
き
ま
せ
ん
。
米
国
の
民
主
主
義

が
大
き
く
変
質
し
て
し
ま
っ
た
と
い
う

感
を
強
く
し
て
い
ま
す
。

コ
メ
不
足
は
輸
入
に
頼
る
の
で
は
な
く
、

国
内
で
解
決
す
べ
き

ア
メ
リ
カ
は
、
日
本
の
コ
メ
価
格
の

高
騰
を
見
て
、
自
国
の
米
を
輸
入
し
ろ

と
言
っ
て
く
る
で
し
ょ
う
。

し
か
し
、
い
く
ら
カ
リ
フ
ォ
ル
ニ
ア

米
を
輸
入
す
る
と
い
っ
て
も
同
地
の
生

日
本
が
取
り
組
む
べ
き
課
題
は
多
い
。中
小
企
業
は

A
I
を
活
用
し
て
生
産
性
を
高
め
て
い
く
必
要
が
あ
る

産
量
に
も
限
度
が
あ
り
ま
す
。
農
業
問

題
は
国
内
で
解
決
す
べ
き
で
す
。
石
破

政
権
に
は
、
新
し
い
農
林
水
産
大
臣
の

下
で
農
地
法
改
正
に
取
り
組
ん
で
ほ
し

い
と
思
い
ま
す
。
日
本
農
業
の
競
争
力

を
も
っ
と
強
化
し
て
い
く
必
要
が
あ
り

ま
す
。

例
え
ば
、
島
根
県
で
は
水
田
や
畑
を

幾
つ
も
借
り
て
一
つ
の
大
き
な
農
場
を

経
営
し
、
通
常
の
半
分
の
生
産
コ
ス
ト

で
農
作
物
を
生
産
し
て
い
る
農
業
法
人

が
あ
り
ま
す
。
し
か
も
有
機
農
法
で
す
。

こ
う
し
た
事
例
に
接
す
る
と
、
将
来

の
日
本
農
業
の
姿
が
見
え
て
く
る
よ
う

に
思
え
ま
す
。

高
品
質
で
価
格
競
争
力
も
あ
る
農
産

物
を
作
る
潜
在
力
を
活
か
し
て
い
く
べ

き
で
す
。

中
小
企
業
と
A‌

I
活
用
は
相
性
が
良
い

政
府
の
予
測
で
は
、
日
本
の
生
産
年

齢
人
口
は
、
現
在
の
7
3
7
2
万
人
か

ら
2
0
5
0
年
に
は
5
2
7
5
万
人
ま

で
減
少
し
ま
す
。
働
き
盛
り
の
人
達
が
、

29,000

23,000

17,000

11,000

（円/60kg）

2016 17 18 19 20 21 22 23 24 25

相対取引価格の平均値

24,597

27,102

（年）

2025年（令和7年）4月の相対取引価格

出典：農林水産省「相対取引価格」
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実
に
2
0
9
7
万
人
も
減
る
わ
け
で

す
。
外
国
人
労
働
者
は
既
に
2
0
0
万

人
以
上
に
達
し
て
い
ま
す
。
も
っ
と
海

外
の
人
に
日
本
で
働
い
て
も
ら
わ
な
け

れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。

し
か
し
、
2
0
0
0
万
人
も
の
外
国

人
労
働
者
を
受
け
入
れ
る
こ
と
は
あ
り

得
ま
せ
ん
。
で
は
ど
う
す
る
か
。
A‌

I

を
普
及
さ
せ
、
日
本
の
産
業
構
造
を
生

産
性
の
高
い
ビ
ジ
ネ
ス
に
入
れ
替
え
て

い
く
の
で
す
。
最
近
開
催
し
た
モ
ル
ガ

ン
・
ス
タ
ン
レ
ー
・
ジ
ャ
パ
ン
・
サ
ミ
ッ

ト
で
、
日
本
マ
イ
ク
ロ
ソ
フ
ト
の
社
長

に
講
演
し
て
も
ら
い
ま
し
た
。
同
社

の
経
験
に
よ
る
と
、
日
本
の
大
企
業
よ

り
中
小
企
業
の
方
が
A‌

I
導
入
に
積
極

的
だ
そ
う
で
す
。
大
企
業
は
動
き
が
鈍

い
。
そ
れ
に
対
し
、
中
小
企
業
は
ト
ッ

プ
ダ
ウ
ン
で
経
営
方
針
を
素
早
く
決
め

る
こ
と
が
で
き
る
。
か
つ
変
化
に
対
応

し
な
け
れ
ば
生
き
残
れ
な
い
。
中
小
企

業
に
と
っ
て
A‌

I
導
入
は
大
き
な
チ
ャ

ン
ス
な
の
で
す
。

デ
ー
タ
統
合
と
A‌

I
人
材
の
育
成
が

課
題日

本
の
A‌

I
関
連
企
業
を
見
る
と
、

重
要
な
ハ
ー
ド
部
分
を
作
っ
て
い
る
会

社
が
多
く
、
他
で
は
真
似
の
で
き
な
い

独
自
技
術
を
持
っ
て
い
る
企
業
も
複
数

あ
り
ま
す
。
ソ
フ
ト
開
発
会
社
も
た
く

さ
ん
あ
り
ま
す
。
オ
ー
プ
ン
A‌
I
の
よ

う
な
グ
ロ
ー
バ
ル
企
業
は
あ
り
ま
せ
ん

が
、
日
本
語
に
特
化
し
た
A‌

I
ソ
フ
ト

を
作
っ
て
い
ま
す
。

問
題
は
デ
ー
タ
の
活
用
で
す
。
多
く

の
デ
ー
タ
が
企
業
単
位
、
業
界
単
位
で

バ
ラ
バ
ラ
に
な
っ
て
い
ま
す
。「
宝
の

山
」
が
全
く
活
用
さ
れ
て
い
な
い
状
態

な
の
で
す
。
デ
ー
タ
を
統
合
し
て
価
値

を
高
め
る
イ
ン
テ
グ
レ
ー
タ
ー
の
会
社

を
通
じ
て
、
A‌

I
に
デ
ー
タ
を
学
ば
せ

て
い
く
必
要
が
あ
り
ま
す
。
必
ず
そ
う

し
た
方
向
に
な
る
で
し
ょ
う
。

も
う
一
つ
の
課
題
が
人
材
で
す
。
人

の
育
て
方
は
国
に
よ
っ
て
違
い
ま
す
。

E‌

U
で
は
欧
州
委
員
会
が
人
材
育
成
プ

ロ
グ
ラ
ム
を
進
め
て
い
ま
す
。
米
国
は

個
々
人
の
自
助
努
力
に
任
せ
て
い
ま
す
。

日
本
の
場
合
は
、
企
業
が
責
任
を
持
っ

て
若
手
社
員
を
育
て
る
と
い
う
傾
向
が

強
い
と
い
え
ま
す
。
例
え
ば
、
三
菱
商

事
で
は
、
2
0
2
7
年
か
ら
A‌

I
資
格

の
取
得
を
管
理
職
昇
格
の
条
件
に
す
る

方
針
で
す
。
弊
社
で
も
、
私
が
所
属
す

る
リ
サ
ー
チ
部
門
で
は
、
新
し
い
A‌

I

ツ
ー
ル
の
使
用
が
推
奨
さ
れ
て
い
ま
す
。

自
分
の
仕
事
に
即
し
た
A‌

I
の
活
用
方

法
を
学
ん
で
い
く
と
い
う
動
き
は
、
今

後
確
実
に
拡
が
っ
て
い
く
で
し
ょ
う
。

人
手
不
足
と
ト
ラ
ン
プ
シ
ョ
ッ
ク
は

変
革
の
チ
ャ
ン
ス

個
人
や
会
社
、
国
は
、
重
大
な
「
危

機
」
を
端
緒
と
し
て
動
き
出
し
ま
す
。

危
機
→
反
応
→
改
善
→
怠
慢
（
→
新
た

な
危
機
）
と
い
う
サ
イ
ク
ル
で
す
。
危

機
が
な
い
と
動
か
な
い
の
は
霊
長
類
に

共
通
し
た
特
徴
で
す
が
、
日
本
の
場
合

は
特
に
そ
う
で
す
。
縦
社
会
の
影
響
な

生産年齢人口（15〜64歳）

ど
も
あ
る
で
し
ょ
う
。　

し
か
し
、
一
旦
、
重
大
な
危
機
に
直

面
す
れ
ば
、
日
本
人
は
皆
動
き
ま
す
。

①
人
口
減
少
が
既
に
深
刻
な
事
態
を
引

き
起
こ
し
つ
つ
あ
る
こ
と 

②
ト
ラ
ン

プ
の
脅
し
は
単
な
る
脅
し
に
と
ど
ま
ら

ず
、
従
来
の
安
定
し
た
国
際
秩
序
の
崩

壊
、
再
編
成
に
繋
が
り
か
ね
な
い
こ
と

を
深
く
認
識
す
べ
き
で
す
。
変
わ
る
こ

と
が
苦
手
な
日
本
人
に
と
っ
て
、
今
は

変
革
の
大
き
な
チ
ャ
ン
ス
だ
と
思
い
ま
す
。

AIの普及に必要な要素

AIは４つの要素の相互作用で発展してきた。
AIの発展＝ 
ハードウェア×ソフトウェア×データ×倫理（プライバシー法など）

４つの要素のうち、ボトルネックとなっている要素を見つけ出す
ことが次の発展に繋がる。

（例）データの不足がボトルネック ⇒ 大規模データベースの連携
　　⇒ ニューラルネットワークが大きく進歩。

出典：総務省統計局
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TAKESHIMA
AQUARIUM

MORE　　 DEEPもっともっと
  深く！！  深く！！

 創意工夫で来館者数が大幅増加

蒲郡市の竹島水族館蒲郡市の竹島水族館

深海に棲むタカアシガニ。大きなものは足を広げると3メートルを超えることもある。

トピックス
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来
館
者
の
減
少
か
ら
廃
館
の
危
機
に

陥
っ
て
い
た
と
伺
い
ま
し
た
。

今
か
ら
15
年
前
の
2
0
1
0
年
、
入

館
者
数
が
12
万
5
千
人
と
過
去
最
低
に

ま
で
落
ち
込
み
ま
し
た
。
蒲
郡
の
町
の

人
た
ち
で
さ
え
「
ま
だ
や
っ
て
い
た
の
」

と
い
う
状
況
で
し
た
。

赤
字
補
填
に
は
蒲
郡
市
の
税
金
が
使

わ
れ
て
い
ま
し
た
か
ら
、
議
会
関
係
者

の
方
々
か
ら
も
「
水
族
館
は
本
当
に
必

要
か
」
と
い
う
声
が
上
が
り
、
ま
さ
に

崖
っ
ぷ
ち
の
状
況
で
し
た
。

赤
字
の
状
況
が
続
い
た
の
で
す
ね
。

当
水
族
館
は
年
間
23
～
24
万
人
の

入
館
者
で
収
支
が
ト
ン
ト
ン
で
す
。

1
9
9
5
年
か
ら
2
0
1
0
年
の
15
年

も
の
間
、
年
間
入
館
者
数
が
20
万
人
を

下
回
り
赤
字
が
続
い
て
い
ま
し
た
。

小
林
館
長
は
北
里
大
学
水
産
学
部
を
卒

業
し
て
竹
島
水
族
館
に
就
職
さ
れ
た
そ

う
で
す
ね
。

2
0
0
3
年
に
U
タ
ー
ン
就
職
で
竹

島
水
族
館
に
就
職
し
ま
し
た
。
本
当
は
、

も
っ
と
大
き
な
水
族
館
を
考
え
て
い
た

の
で
す
が
求
人
が
な
か
っ
た
の
で
地
元

に
帰
っ
て
き
ま
し
た
。

水
族
館
の
職
員
は
、
小
さ
い
頃
か

ら
生
き
物
が
大
好
き
で
す
。
お
客
さ

ん
が
来
な
く
て
も
魚
に
接
し
て
い
れ

ば
楽
し
い
「
オ
タ
ク
」
ば
か
り
な
の

で
す
。

水
族
館
は
蒲
郡
市
が
所
有
す
る
公
共

施
設
の
た
め
、
赤
字
を
続
け
て
も
倒
産

す
る
こ
と
は
あ
り
ま
せ
ん
。
し
か
し
、

「
何
か
お
か
し
い
」
と
思
い
ま
し
た
。

お
客
さ
ん
が
来
て
く
れ
て
こ
そ
の
水
族

館
と
い
う
思
い
が
日
増
し
に
強
く
な
っ

た
の
で
す
。

改
善
案
を
い
ろ
い
ろ
示
し
た
そ
う
で
す

ね
。上
司
や
先
輩
の
反
応
は
い
か
が
で

し
た
か
。

自
分
な
り
の
改
善
案
を
上
司
や
先
輩

に
伝
え
て
も
、
下
っ
端
職
員
の
意
見
は

受
け
入
れ
て
も
ら
え
ま
せ
ん
で
し
た
。

今
ま
で
続
け
て
き
た
こ
と
を
若
年
の
部

下
に
言
わ
れ
て
、
変
え
る
の
は
抵
抗
が

あ
っ
た
の
で
す
。
し
か
し
、
入
館
者
数

が
低
迷
し
赤
字
が
続
く
と
、「
お
客
さ

ん
に
喜
ん
で
も
ら
う
た
め
に
は
ど
う
し

た
ら
良
い
か
」
と
意
識
が
変
わ
り
始
め

る
職
員
も
出
て
来
ま
し
た
。

2
0
0
6
年「
指
定
管
理
者
制
度
」が

導
入
さ
れ
る
こ
と
に
な
り
ま
し
た
。

従
来
は
市
の
外
郭
団
体
が
運
営
し
、

館
長
も
市
役
所
O‌

B
が
就
い
て
い
ま
し

た
。
そ
れ
を
民
間
に
委
託
す
る
こ
と
に

し
た
の
で
す
。
業
績
不
振
で
赤
字
が
続

い
て
い
た
こ
と
へ
の
対
策
で
す
。
公
募

で
一
般
の
会
社
が
受
託
す
る
と
、
私
達

の
仕
事
が
な
く
な
っ
て
し
ま
い
ま
す
。

水
族
館
の
仕
事
を
是
非
続
け
た
か
っ
た

の
で
、
自
分
達
で
会
社
を
立
ち
上
げ
る

こ
と
に
し
ま
し
た
。

そ
れ
が
、
一
般
社
団
法
人
「
竹
島
社

中
」
で
す
。
坂
本
龍
馬
が
好
き
だ
っ
た

の
で
、
彼
の「
亀
山
社
中
」に
あ
や
か
っ

て
名
前
を
付
け
ま
し
た
。
ど
ち
ら
も
海

に
縁
が
あ
り
ま
す
。
竹
島
社
中
が
指
定

管
理
者
に
な
っ
て
水
族
館
の
運
営
を
担

う
よ
う
に
な
り
、
そ
こ
か
ら
水
族
館
が

変
わ
り
出
し
ま
し
た
。
2
0
1
5
年
に

は
私
が
館
長
に
就
任
し
ま
し
た
。

竹
島
水
族
館
　
館
長
・
学
芸
員

小
林 
龍
二 
氏

創
意
工
夫
で
来
館
者
数
が
大
幅
増
加

蒲
郡
市
の
竹
島
水
族
館

来
館
者
の
減
少
が
続
き
、廃
館
の
危
機
に
あ
っ
た

竹
島
水
族
館
。
様
々
な
工
夫
で
見
事
復
活
を
果
た

し
、２
０
２
４
年
10
月
に
は
新
館
を
グ
ラ
ン
ド
オ
ー

プ
ン
し
た
。竹
島
水
族
館
を
リ
ー
ド
す
る
小
林
龍
二

館
長
に
お
話
を
伺
っ
た
。

トピックス

■ 経歴
1981年蒲郡市生まれ。
蒲郡高校、北里大学水産学部（現海洋生命科学部）卒。
2003年、竹島水族館に入館。
2015年、館長に就任。
人間環境大学客員教授。
■ 著書

『へんなおさかな竹島水族館の「魚歴書」』（あさ出版）、
『驚愕！竹島水族館ドタバタ復活記』（風媒社）ほか。

赤
字
で
廃
館
の
危
機
。

自
分
達
で
会
社
を
立
ち
上

げ
指
定
管
理
者
と
な
る
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深海タッチプール
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475,112
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482,184

コロナの
影響

竹島水族館 年度別入館者数

ウツボ

タ
ッ
チ
水
槽
の
導
入
か
ら
人
気
が
出
た

そ
う
で
す
ね
。

お
客
さ
ん
か
ら
「
水
族
館
の
生
き
物

に
触
れ
る
水
槽
が
あ
っ
た
ら
良
い
」
と

い
う
声
を
聞
き
ま
し
た
。
他
の
水
族
館

で
も
や
っ
て
い
ま
し
た
。
蒲
郡
は
深
海

の
生
き
物
が
た
く
さ
ん
水
揚
げ
さ
れ
ま

す
。
甲
殻
類
で
世
界
最
大
の
タ
カ
ア
シ

ガ
ニ
に
触
れ
る
タ
ッ
チ
水
槽
を
作
っ
た

の
で
す
。

他
の
水
族
館
で
は
、
浅
い
所
の
生
き

物
、
ヒ
ト
デ
や
ナ
マ
コ
、
小
さ
な
カ
ニ

が
定
番
で
す
。
世
界
最
大
の
カ
ニ
に
触

れ
る
の
は
イ
ン
パ
ク
ト
が
あ
り
ま
し
た
。

竹
島
水
族
館
の
入
館
者
数
が
増
え
始
め

ま
し
た
。

通
常
の
タ
ッ
チ
水
槽
は
水
温
が
25
度

ぐ
ら
い
で
、
い
つ
ま
で
も
触
っ
て
い
ら

れ
ま
す
。
海
の
生
き
物
は
触
ら
れ
る
と

ど
ん
ど
ん
弱
っ
て
い
き
ま
す
。
常
時
、

入
れ
替
え
て
い
く
必
要
が
あ
り
ま
す
。

深
海
の
生
き
物
の
タ
ッ
チ
水
槽
に
は

利
点
が
い
く
つ
も
あ
り
ま
し
た
。

深
海
の
生
き
物
の
水
槽
は
12
度
。

巨
大
な
カ
ニ
は
怖
い
し
、
水
が
冷
た
く

て
長
い
間
触
っ
て
い
ら
れ
ま
せ
ん
。
生

き
物
へ
の
ダ
メ
ー
ジ
が
非
常
に
少
な
い

の
で
す
。
さ
ら
に
、
地
元
の
形
原
漁
港

や
西
浦
漁
港
か
ら
タ
カ
ア
シ
ガ
ニ
や
オ

オ
グ
ソ
ク
ム
シ
が
水
揚
げ
さ
れ
、
水
族

館
に
持
ち
込
ま
れ
ま
す
。
バ
ッ
ク
ヤ
ー

ド
で
交
替
用
の
生
き
物
を
た
く
さ
ん
飼

育
す
る
こ
と
が
可
能
で
し
た
。

当
水
族
館
は
お
金
が
あ
り
ま
せ
ん
。

海
底
の
岩
な
ど
の
模
型
を
入
れ
た
水
槽

を
発
注
す
る
と
3
億
円
も
か
か
っ
て
し

ま
い
ま
す
が
、
不
要
な
も
の
を
削
り
に

削
っ
て
2
千
5
百
万
円
で
タ
ッ
チ
水
槽

を
作
り
ま
し
た
。
そ
れ
で
も
深
海
の

生
き
物
の
タ
ッ
チ
水
槽
は
こ
こ
だ
け
。

話
題
に
な
り
ま
し
た
。

手
書
き
の「
解
説
」も
人
気
だ
と
伺
い

ま
し
た
。

お
客
さ
ん
の
目
線
で
、
楽
し
ん
で
も

ら
え
る
こ
と
を
や
っ
て
い
こ
う
と
考
え

ま
し
た
。
水
族
館
の
出
口
で
お
客
さ
ん

に
「
今
日
は
何
し
に
水
族
館
に
来
ま
し

た
か
？
」
と
聞
く
と
、
魚
を
見
に
来
た

と
い
う
人
は
殆
ど
い
ま
せ
ん
で
し
た
。

癒
さ
れ
た
い
か
ら
来
た
と
い
う
人
や
、

家
族
や
友
人
に
誘
わ
れ
て
き
た
と
い
う

人
が
圧
倒
的
に
多
か
っ
た
の
で
す
。

私
達
、
水
族
館
職
員
が
思
っ
て
い
た

お
客
さ
ん
の
ニ
ー
ズ
と
実
態
が
全
く
食

い
違
っ
て
い
ま
し
た
。

水
槽
に
貼
っ
て
あ
る
魚
の
解
説
も
お

客
さ
ん
は
殆
ど
見
て
い
ま
せ
ん
で
し

た
。
水
族
館
の
飼
育
員
は
、
魚
が
大
好

き
で
専
門
的
な
こ
と
を
た
く
さ
ん
書
き

た
が
り
ま
す
。
し
か
し
、
お
客
さ
ん
が

断
然
興
味
が
あ
る
の
は
、
食
べ
て
美
味

し
い
か
と
い
う
こ
と
で
し
た
。

そ
れ
ぞ
れ
、
飼
育
員
に
手
書
き
で
解

説
を
書
か
せ
、
上
司
は
チ
ェ
ッ
ク
し
な

い
こ
と
に
し
ま
し
た
。
お
客
さ
ん
が
ど

の
程
度
解
説
を
見
て
い
る
か
チ
ェ
ッ
ク

し
て
ど
ん
ど
ん
入
れ
替
え
て
い
き
ま
す
。

「
生
き
物
の
魅
力
を
伝
え
て
楽
し
ん
で

も
ら
う
」
と
い
う
こ
と
を
ポ
イ
ン
ト
に

飼
育
員
そ
れ
ぞ
れ
の
個
性
で
書
か
せ
る

よ
う
に
し
て
か
ら
、
お
客
さ
ん
が
読
ん

で
く
れ
る
よ
う
に
な
り
ま
し
た
。
魚
と

解
説
板
を
見
比
べ
る
た
め
、
滞
在
時
間

が
増
え
ま
し
た
。

ト
ヨ
タ
方
式
の「
カ
イ
ゼ
ン
」に
も
取

り
組
ん
だ
そ
う
で
す
ね
。

そ
れ
ま
で
は
魚
の
本
ば
か
り
読
ん
で

い
ま
し
た
が
、
館
長
に
な
っ
て
経
営
の

勉
強
も
始
め
ま
し
た
。
一
番
参
考
に

な
っ
た
の
は
ト
ヨ
タ
方
式
で
す
。
カ
イ

ゼ
ン
を
繰
り
返
す
と
い
う
発
想
は
飼
育

員
に
は
全
く
あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
。

同
時
に
心
掛
け
た
の
が
お
客
さ
ん
と

の
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
で
す
。
そ
れ

ま
で
飼
育
員
は
館
内
に
出
て
も
魚
の
方

ば
か
り
見
て
、
お
客
さ
ん
と
は
挨
拶
も

し
な
い
し
、
話
も
し
な
い
。
全
く
関
心

が
な
い
と
い
う
状
態
で
し
た
。
お
客
さ

ん
の
中
に
は
、
大
阪
か
ら
通
っ
て
く
る

人
や
、
週
に
3
回
も
4
回
も
来
る
マ
ニ

ア
の
方
も
い
ま
す
。
そ
う
し
た
人
達
と

タ
ッ
チ
水
槽
が
起
爆
剤
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TOPICSTOPICS

カピバラ

深海生物大水槽

オオグソクムシ

新館

積
極
的
に
関
わ
り
、
意
見
を
聞
く
よ
う

に
し
ま
し
た
。

水
槽
の
展
示
も
、
お
客
さ
ん
の
声
を

反
映
さ
せ
て
変
え
て
い
き
ま
し
た
。
水

槽
の
中
が
水
族
館
の
本
当
の
魅
力
で

す
。
他
の
水
族
館
に
な
い
ユ
ニ
ー
ク
な

展
示
を
し
た
り
、
照
明
を
効
果
的
に

使
っ
た
り
す
る
な
ど
、
デ
ィ
ス
プ
レ
イ

に
拘
っ
て
い
ま
す
。
お
客
さ
ん
は
、
魚

を
見
る
と
い
う
よ
り
、
魚
が
棲
ん
で
い

る
世
界
を
見
た
い
の
だ
と
思
い
ま
す
。

当
水
族
館
の
売
り
で
あ
る
オ
オ
グ

ソ
ク
ム
シ
は
宇
宙
人
の
よ
う
な
顔
を

し
た
深
海
の
生
き
物
で
す
。
2
0
1
3

年
2
月
、
当
水
族
館
で
は
卵
を
孵
化
さ

せ
る
こ
と
に
、
日
本
で
初
め
て
成
功
し

ま
し
た
。

カ
ピ
バ
ラ
も
人
気
が
あ
り
ま
す
。

少
し
黒
字
転
換
し
て
き
た
時
に
、
飼

育
を
始
め
た
の
が
カ
ピ
バ
ラ
で
す
。
南

米
ア
マ
ゾ
ン
川
の
水
辺
に
暮
ら
す
世
界

最
大
の
ネ
ズ
ミ
の
仲
間
で
す
。
穏
や
か

な
性
格
で
泳
ぐ
の
が
得
意
。
小
さ
な

プ
ー
ル
を
作
れ
ば
泳
い
で
い
る
と
こ
ろ

も
見
て
も
ら
え
ま
す
。
実
は
、
他
の
動

物
園
で
余
っ
て
い
て
、
南
米
か
ら
輸
入

し
な
く
と
も
安
く
買
う
こ
と
が
で
き
ま

し
た
。

と
こ
ろ
が
、
全
く
人
気
が
出
ま
せ
ん

で
し
た
。
草
を
食
べ
る
以
外
殆
ど
動
か

な
い
か
ら
で
す
。
お
客
さ
ん
は
、
す
ぐ

に
次
の
コ
ー
ナ
ー
へ
行
っ
て
し
ま
い
ま

す
。
そ
こ
で
、
カ
ピ
バ
ラ
の
シ
ョ
ー
を

行
う
こ
と
に
し
ま
し
た
。
ジ
ャ
ン
プ
を

し
た
り
、
輪
く
ぐ
り
を
し
た
り
と
い
う

よ
り
、
何
も
し
な
い
こ
と
を
見
せ
る

シ
ョ
ー
で
す
。
飼
育
員
が
困
っ
て
い
る

の
を
お
客
さ
ん
が
見
て
喜
ぶ
。
た
ま

に
、
カ
ピ
バ
ラ
が
何
か
や
っ
た
時
は
、

皆
さ
ん
立
ち
上
が
っ
て
「
や
っ
た
！
」

と
拍
手
し
て
く
れ
ま
す
。
今
で
は
人
気

の
シ
ョ
ー
と
な
っ
て
い
ま
す
。

昨
年
10
月
に
新
館
を
グ
ラ
ン
ド
オ
ー

プ
ン
し
ま
し
た
。

今
の
建
物
は
手
狭
で
も
っ
と
広
い
展

示
ス
ペ
ー
ス
が
欲
し
い
と
考
え
て
き
ま

し
た
。
コ
ロ
ナ
の
時
は
一
時
的
に
閉
館

す
る
な
ど
大
変
な
思
い
を
し
ま
し
た
が
、

コ
ロ
ナ
終
息
と
と
も
に
客
足
も
戻
っ
て

き
ま
し
た
。
そ
こ
で
、
新
館
の
建
設
に

踏
み
切
っ
た
の
で
す
。

新
館
の
特
色
は
何
で
す
か
。

深
海
の
世
界
観
を
今
ま
で
以
上
に
味

わ
っ
て
い
た
だ
け
る
こ
と
で
す
。
思
い

切
っ
て
大
き
な
水
槽
を
作
り
ま
し
た
。

縦
3
メ
ー
ト
ル
、
横
7
メ
ー
ト
ル
、
水

量
1
2
0
ト
ン
を
誇
る
日
本
で
2
番
目

に
大
き
な
深
海
の
水
槽
で
す
。（
1
番

は
「
沖
縄
美
ら
海
水
族
館
」）。

展
示
の
主
役
は
タ
カ
ア
シ
ガ
ニ
。
そ

の
タ
カ
ア
シ
ガ
ニ
の
餌
や
り
風
景
を
、

飼
育
員
の
解
説
付
き
で
紹
介
す
る
「
深

海
も
ぐ
も
ぐ
タ
イ
ム
」
を
1
月
か
ら
始

め
て
い
ま
す
。

昨
年
は
、
新
館
グ
ラ
ン
ド
オ
ー
プ
ン

「
が
ま
ご
お
り
深
海
魚
ま
つ
り
」は
多
く

の
人
が
集
ま
り
ま
す
。

深
海
魚
を
通
じ
て
蒲
郡
を
知
っ
て
も

ら
い
た
い
と
考
え
、
2
0
1
9
年
に
始

め
ま
し
た
。
地
元
の
水
産
業
者
や
魚
屋

な
ど
有
志
が
集
ま
っ
て
実
行
委
員
会
を

作
り
、
深
海
魚
に
ま
つ
わ
る
イ
ベ
ン

ト
を
2
日
間
に
わ
た
っ
て
行
っ
て
い
ま

す
。
昨
年
は
11
月
2
日
、
3
日
に
竹
島

水
族
館
前
広
場
で
行
い
ま
し
た
。

メ
イ
ン
は
深
海
魚
を
様
々
に
調
理
し

て
食
べ
る
ブ
ー
ス
。
一
番
人
気
は
メ
ヒ

カ
リ
の
唐
揚
げ
で
す
。
作
家
さ
ん
の
オ

リ
ジ
ナ
ル
の
絵
画
や
深
海
グ
ッ
ズ
も

売
っ
て
い
ま
す
。
ス
テ
ー
ジ
で
子
供
に

深
海
魚
の
煮
魚
の
き
れ
い
な
食
べ
方
を

教
え
た
り
し
て
い
ま
す
。
1
万
5
千
人

が
来
て
く
れ
ま
し
た
。
今
後
も
続
け
て

い
き
た
い
と
考
え
て
い
ま
す
。

今
後
の
事
業
展
開
に
つ
い
て
教
え
て
く

だ
さ
い
。

日
本
に
は
大
小
1
5
0
く
ら
い
の
水

族
館
が
あ
り
ま
す
。
面
積
当
た
り
の
水

族
館
の
数
は
世
界
一
で
す
。
海
に
囲
ま

れ
、
魚
を
食
べ
て
き
た
国
民
性
が
あ
る

か
ら
だ
と
思
い
ま
す
。

そ
の
中
で
も
、
竹
島
水
族
館
は
飼
育

員
の
平
均
年
齢
が
35
歳
と
か
な
り
若
い

方
で
す
。
赤
字
が
続
き
沈
滞
し
て
い
た

時
に
先
輩
た
ち
が
ど
ん
ど
ん
辞
め
て

い
っ
た
か
ら
で
す
。
経
験
は
十
分
で
は

あ
り
ま
せ
ん
が
、
色
々
と
柔
軟
な
考
え

が
で
き
る
と
こ
ろ
は
強
み
で
す
。

水
族
館
に
は
、
ち
ょ
っ
と
元
気
が
な

い
人
が
元
気
に
な
れ
る
癒
し
の
力
が
あ

り
ま
す
。
蒲
郡
に
は
、
竹
島
や
、
丘
の

上
に
建
つ
ク
ラ
シ
ッ
ク
ホ
テ
ル
、
常
磐

館
の
趣
を
再
現
し
た
海
辺
の
文
学
記
念

館
な
ど
の
観
光
資
源
が
あ
り
ま
す
。
そ

れ
ら
と
竹
島
水
族
館
が
一
体
と
な
っ
て

地
域
の
魅
力
を
発
信
し
て
い
き
た
い
と

考
え
て
い
ま
す
。
新
館
を
オ
ー
プ
ン
し

ま
し
た
が
、
例
え
ば
、
深
海
生
物
の
前

の
ス
ペ
ー
ス
で
ジ
ャ
ズ
や
ク
ラ
シ
ッ
ク

の
ミ
ニ
・
コ
ン
サ
ー
ト
な
ど
を
行
う
の

も
面
白
い
と
思
い
ま
す
。
常
に
止
ま
る

こ
と
な
く
、
魚
と
同
じ
よ
う
に
動
き
続

け
て
い
き
た
い
と
思
い
ま
す
。

新
館
グ
ラ
ン
ド
オ
ー
プ
ン
。

目
玉
は
日
本
最
大
級
の

深
海
生
物
大
水
槽

の
効
果
も
あ
っ
て
、
入
館
者
数
が

48
万
2
千
人
と
過
去
最
高
を
記
録
し
ま

し
た
。

ユ
ニ
ー
ク
な
お
土
産
も
人
気
が
あ
り
ま

す
ね
。

お
土
産
は
、
水
族
館
全
体
の
収
入

の
3
割
を
占
め
る
重
要
な
ア
イ
テ
ム
で

す
。
全
国
の
水
族
館
で
は
、
パ
ッ
ケ
ー

ジ
だ
け
は
自
分
の
水
族
館
の
名
前
が

入
っ
て
い
ま
す
が
、
中
身
は
量
産
ク
ッ

キ
ー
と
い
う
ケ
ー
ス
が
か
な
り
あ
り
ま
す
。

当
水
族
館
な
ら
で
は
の
お
土
産
を
作

り
た
い
と
考
え
、
地
元
の
企
業
と
一
緒

に
な
っ
て
オ
リ
ジ
ナ
ル
商
品
を
作
り
ま

し
た
。
お
菓
子
屋
さ
ん
や
パ
ッ
ケ
ー
ジ

の
箱
屋
さ
ん
な
ど
に
協
力
い
た
だ
い
て

い
ま
す
。

ヒ
ッ
ト
商
品
は
、「
超
オ
オ
グ
ソ
ク

ム
シ
煎
餅
」。
オ
オ
グ
ソ
ク
ム
シ
の
粉

末
を
練
り
込
ん
で
い
ま
す
。
も
う
一
つ

は
、
カ
ピ
バ
ラ
型
の
箱
の
お
尻
に
取
り

出
し
口
を
設
け
た
チ
ョ
コ
菓
子
「
カ
ピ

バ
ラ
の
落
と
し
物
」。
順
路
の
最
後
に

ミ
ュ
ー
ジ
ア
ム
シ
ョ
ッ
プ
（
お
み
や
げ

コ
ー
ナ
ー
）
を
広
く
と
っ
て
い
ま
す
。

皆
さ
ん
に
喜
ん
で
買
っ
て
い
た
だ
い
て

い
ま
す
。

蒲
郡
の
重
要
な

観
光
ス
ポ
ッ
ト
に
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歴史と文化歴史と文化

歴史と文化

上垣外 憲一
（かみがいと けんいち）
1948 年松本市生まれ。東京大
学教養学科卒業、同大学院修了
後、国際日本文化研究センター、
大妻女子大学等の教授を歴任。
比較文学・文化学者で古代からの
日本と朝鮮半島との関わりに関す
る論考が多い。著書に『倭人と韓
人』『雨森芳洲 元禄享保の国際人』

『文禄・慶長の役 空虚なる御陣』
（講談社学術文庫）、『鎖国前夜
ラプソディ 惺窩と家康の「日本の
大航海時代」』（講談社選書メチエ）

『安重根』（ミネルヴァ書房）など。

去
る
六
月
十
九
日
、静
岡
に
於
い
て
、

徳
川
み
ら
い
学
会
の
主
催
す
る
講
演
会

が
開
催
さ
れ
、「
家
康
の
全
方
位
外
交
」

と
題
す
る
講
演
を
行
っ
た
。
以
下
は
、

そ
の
概
略
で
あ
る
。

　
　
＊　
　
　
＊　
　
　
＊

関
ヶ
原
戦
後
、
日
本
の
実
質
的
支
配

者
と
な
り
、
将
軍
と
し
て
外
交
の
主
宰

者
と
な
っ
た
徳
川
家
康
が
ま
ず
取
り
組

ん
だ
の
が
、
対
明
、
対
朝
鮮
の
平
和
回

復
策
で
あ
っ
た
。

朝
鮮
半
島
の
日
本
軍
は
、
停
戦
交
渉

も
せ
ず
に
、
一
方
的
に
撤
退
し
た
か
ら
、

明
・
朝
鮮
の
復
讐
戦
を
警
戒
せ
ね
ば
な

ら
な
か
っ
た
。
家
康
は
明
と
の
国
交
回

復
を
も
く
ろ
む
が
、
明
の
日
本
に
対
す

る
警
戒
心
は
強
く
、
結
局
、
和
平
は
実

現
す
る
こ
と
な
く
終
わ
る
。

一
方
、
国
土
を
蹂
躙
さ
れ
て
莫
大
な

被
害
を
被
っ
た
朝
鮮
に
対
し
、
家
康
は

積
極
的
な
働
き
か
け
を
進
め
た
。
対
馬

を
通
じ
て
交
渉
を
重
ね
、
つ
い
に
平
和

条
約
の
締
結
に
成
功
す
る
。
己き
ゆ
う
や
く
じ
ょ
う

酉
約
条

（
慶
長
14
年
、
一
六
〇
九
）
の
後
、
対

馬
を
通
じ
た
対
朝
鮮
貿
易
が
復
活
し

た
。
以
後
江
戸
時
代
を
通
じ
て
将
軍
の

代
替
わ
り
ご
と
に
「
通
信
使
」
が
江
戸

へ
派
遣
さ
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
。

こ
れ
は
、
東
ア
ジ
ア
の
伝
統
的
な
儒

教
式
「
礼
」
に
よ
る
も
の
で
あ
る
。
対

馬
と
朝
鮮
間
の
貿
易
は
、
明
と
直
接
の

交
易
が
で
き
な
い
そ
の
代
替
と
し
て
の

側
面
を
持
っ
て
お
り
、
対
馬
を
経
由
し

て
輸
入
さ
れ
た
商
品
の
内
、
最
も
日
本

で
需
要
の
あ
っ
た
も
の
は
中
国
産
の
絹

織
物
で
あ
っ
た
。

　
　
＊　
　
　
＊　
　
　
＊

関
ヶ
原
の
戦
い
以
後
の
徳
川
家
康

は
、
天
下
泰
平
の
実
現
に
向
け
て
、
あ

ら
ゆ
る
方
策
を
実
施
し
て
い
く
。
稀
有

の
戦
略
家
家
康
に
と
っ
て
は
、
国
内
の

平
和
策
と
東
ア
ジ
ア
、
東
南
ア
ジ
ア
諸

国
と
の
国
際
関
係
と
は
、
相
互
に
緊
密

に
連
携
す
る
も
の
で
あ
っ
た
。

中
国
と
の
直
接
貿
易
が
で
き
な
い
こ

と
を
カ
バ
ー
す
る
た
め
、
京
都
な
ど
の

商
人
に
貿
易
許
可
証
、「
朱
印
」
を
与

え
、
東
南
ア
ジ
ア
、
特
に
ベ
ト
ナ
ム
と

の
貿
易
を
推
進
す
る
。
こ
の
御
朱
印
貿

易
は
、
東
南
ア
ジ
ア
一
帯
を
カ
バ
ー
し

て
お
り
、
日
本
人
町
が
東
南
ア
ジ
ア
各

地
に
作
ら
れ
た
の
も
、
家
康
の
東
南
ア

ジ
ア
貿
易
圏
の
構
築
の
賜
物
で
あ
る
。

家
康
は
武
力
に
よ
る
海
外
侵
略
で
は

な
く
、
貿
易
に
よ
る
海
外
進
出
を
目
指

し
た
の
で
あ
る
。
武
力
侵
攻
は
、
貿
易

途
絶
を
招
き
、
国
内
を
貧
し
く
し
、
外

国
の
恨
み
を
買
う
。
日
本
に
対
す
る
復

讐
心
の
最
も
強
か
っ
た
朝
鮮
と
の
和
平

に
家
康
が
力
を
尽
く
し
た
の
は
、
将
来

の
戦
争
の
危
険
を
慮
っ
て
で
あ
る
。
平

和
の
維
持
に
最
も
緊
要
な
の
は
、
貿
易

に
よ
っ
て
お
互
い
に
ウ
ィ
ン
ウ
ィ
ン
の

関
係
を
構
築
す
る
こ
と
だ
と
、
家
康
は

良
く
知
っ
て
い
た
。

　
　
＊　
　
　
＊　
　
　
＊

こ
れ
に
対
し
て
、
対
ス
ペ
イ
ン
外
交
、

対
英
蘭
外
交
は
、
仏
教
、
儒
教
を
共
有

す
る
東
ア
ジ
ア
外
交
と
は
別
の
、
宗
教

に
絡
む
不
安
の
要
因
を
も
っ
て
お
り
、

特
別
の
外
交
手
腕
と
高
度
な
駆
け
引
き

を
要
す
る
も
の
だ
っ
た
。

同
盟
の
基
本
は
「
敵
の
敵
は
味
方
」

で
あ
る
。
家
康
は
日
本
国
内
で
こ
れ
を

長
く
実
践
し
て
き
た
。
同
じ
キ
リ
ス
ト

教
国
で
も
、
新
教
国
で
あ
る
イ
ギ
リ
ス

と
オ
ラ
ン
ダ
は
、
侵
略
的
な
カ
ト
リ
ッ

ク
で
あ
る
ス
ペ
イ
ン
の
敵
で
あ
っ
た
。

直
近
に
も
ス
ペ
イ
ン
と
の
間
で
ア
ル
マ

ダ
海
戦
、
オ
ラ
ン
ダ
独
立
戦
争
を
行
っ

て
い
る
。
ス
ペ
イ
ン
の
敵
で
あ
る
イ
ギ

リ
ス
と
オ
ラ
ン
ダ
は
同
盟
の
好
個
の
相

手
で
あ
っ
た
。

イ
ギ
リ
ス
と
オ
ラ
ン
ダ
は
、
当
時
世

界
で
最
も
重
要
な
武
器
弾
薬
輸
出
国
で

あ
っ
た
。
大
坂
攻
め
を
控
え
た
家
康
に

と
っ
て
は
、
危
険
で
も
あ
り
う
る
英
蘭

と
の
貿
易
は
、
彼
自
身
の
生
存
の
た
め

に
必
須
の
も
の
で
あ
っ
た
。

大
坂
攻
め
の
勝
利
は
、
彼
の
卓
越
し

た
外
交
力
の
所
産
で
も
あ
っ
た
。
家
康

は
、
大
坂
城
攻
め
に
、
イ
ギ
リ
ス
製
の

カ
ル
バ
リ
ン
砲
を
用
い
た
。
ウ
ィ
リ
ア

ム
・
ア
ダ
ム
ズ
が
購
入
し
、
家
康
（
幕

府
）
に
売
っ
た
も
の
で
あ
る
。
中
口
径

で
威
力
は
小
さ
い
が
、
射
程
の
長
い
カ

ル
バ
リ
ン
砲
は
、
ス
ペ
イ
ン
の
無
敵
艦

隊
を
打
ち
破
っ
た
イ
ギ
リ
ス
海
軍
の
中

心
兵
器
で
あ
っ
た
。
ア
ダ
ム
ズ
は
戦
闘

に
参
加
し
た
若
き
乗
組
員
と
し
て
、
実

地
で
体
験
し
て
い
た
。
カ
ル
バ
リ
ン
砲

正徳元年朝鮮通信使参着帰路行列図巻 （出典：ColBase（https://colbase.nich.go.jp））

淀君に和平を決意させた、16世紀イギリスのカルバリン砲
（奥2門、手前2門はデミ・カノン砲）

の
こ
と
を
家
康
に
教
え
た
の
は
、
ア
ダ

ム
ズ
で
あ
る
。

駿
府
で
「
大
御
所
外
交
」
を
展
開
し

た
家
康
の
基
本
戦
略
は
、
平
和
を
維
持

し
、
貿
易
の
利
益
を
上
げ
る
こ
と
で

あ
っ
た
が
、
新
た
な
通
商
の
相
手
と
し

て
登
場
し
た
イ
ギ
リ
ス
、
オ
ラ
ン
ダ
の

主
要
対
日
輸
出
品
は
、
武
器
、
弾
薬
で

あ
っ
た
。
家
康
の
外
交
は
平
和
を
目
指

す
も
の
だ
が
、
軍
事
力
の
確
保
が
そ
の

平
和
の
礎
に
な
る
と
い
う
冷
徹
な
現
実

主
義
も
ま
た
、
政
略
家
、
徳
川
家
康
の

も
う
一
方
の
側
面
で
あ
る
こ
と
も
忘
れ

て
は
な
ら
な
い
の
だ
。

大
御
所
家
康
の

平
和
外
交



 　

最近の経済動向

森林体験交流センター（スターフォーレスト御園） （愛知県東栄町）
奥三河の標高650ｍの高地にあり、全国屈指の夜空が望めるスターフォーレスト御園。屋外天体観測所からのスターウォッチングに加え、6ｍドームの
天井いっぱいに星空が再現されるプラネタリウムも楽しめる。

▽個人消費

百貨店販売額
（百万円）

スーパー販売額
（百万円）

コンビニ販売額
（百万円）

新車販売
（台数）前年同期（月）比％ 前年同期（月）比％ 前年同期（月）比％ 前年同期（月）比％

24/4-6月 110,306 12.0 249,707 1.5 186,145 0.9 63,785 ▲3.2
7-9月 103,983 3.5 258,946 2.4 195,409 0.5 77,151 ▲1.8
10-12月 128,417 2.1 272,992 1.5 192,459 2.3 73,977 ▲4.2
25/1-3月 115,401 1.4 258,340 2.8 181,609 2.2 82,781 10.1
25/2月 35,073 0.1 80,878 2.5 56,901 ▲0.1 29,660 25.9
3月 40,237 0.6 88,995 3.9 64,023 3.3 31,434 8.6
4月 34,397 0.1 85,164 4.4 62,642 2.5 21,091 9.2
5月 35,591 ▲2.7 87,316 5.0 64,579 3.2 21,974 8.0

（出所）経済産業省・中部経済産業局・（社）日本自動車販売協会連合会愛知県支部・（社）全国軽自動車協会連合会・国土交通省

▽貿易（前年同期（月）比％） ▽設備投資額（東海3県合計）

輸出額 輸入額 前年度比％
24/4-6月 8.4 5.4 21年度 ▲0.7
7-9月 0.0 7.7 22年度 5.8
10-12月 ▲0.5 ▲2.5 23年度 6.2
25/1-3月 5.6 11.0 24年度 7.1
25/2月 12.7 8.8 25年度計画 10.0
3月 1.4 10.5 (出所）�日本銀行名古屋支店 ソフトウェアを含む

設備投資額（除く土地投資額）4月 0.7 ▲4.6
5月 ▲1.4 ▲1.2

（出所）�名古屋税関（愛知・岐阜・三重・静岡・長野の5県の官署で申告された
輸出入貨物金額）

▽住宅投資・公共投資・生産・雇用（愛知県）・物価（名古屋市）（前年同期（月）比％）

新設住宅
着工戸数 公共投資金額 鉱工業生産指数

（原指数）
有効求人倍率
（倍）

消費者物価指数
（注）前年同期（月）比％

24/4-6月 13,367 ▲0.6 17.4 ▲6.8 1.29 2.5
7-9月 14,274 ▲3.3 ▲0.4 ▲5.7 1.26 3.1
10-12月 13,689 ▲1.0 11.6 ▲3.2 1.27 3.1
24/1-3月 14,017 ▲5.2 26.6 4.5 1.29 3.5
25/2月 3,727 ▲11.7 ▲25.9 4.7 1.29 3.3
3月 6,658 14.3 58.6 2.3 1.32 3.4
4月 2,789 ▲45.8 25.0 1.9 1.35 3.5
5月 3,360 ▲12.1 76.3 N/A 1.32 3.9

（出所）国土交通省・東日本建設業保証（株）・愛知県県民生活部統計課・愛知労働局　　　　　　　　　　　　　（注）生鮮食料品を除く

【現　況】
輸送用機械を中心に生産、輸出は底堅く推移しているが、個人消費は、3％を上回る消費者物価の上昇が
抑制要因となっている。先行きについては日米相互関税の影響が注目される。

【愛知県の主要経済指標】

編  

集 
 

後 
 

記

▼
歌
人
の
斎
藤
茂
吉
は
大
変
な
ウ
ナ
ギ
好

き
で
有
名
だ
っ
た
。
生
涯
に
一
万
八
千
余

首
の
歌
を
詠
み
、医
師
と
し
て
も
活
躍
し

た
。
茂
吉
に
と
っ
て
、ウ
ナ
ギ
は
特
別
の

エ
ネ
ル
ギ
ー
源
だ
っ
た
。

▼
太
平
洋
の
マ
リ
ア
ナ
諸
島
付
近
の
海
域

で
孵
化
し
た
シ
ラ
ス
ウ
ナ
ギ
は
黒
潮
に

乗
っ
て
成
長
す
る
。
三
河
一
色
な
ど
の
養

鰻
業
者
が
土
用
の
丑
の
日
を
ピ
ー
ク
に
全

国
へ
出
荷
す
る
。
暑
い
夏
に
食
べ
る
ウ
ナ

ギ
の
蒲
焼
き
は
格
別
だ
。

▼
我
々
は
茂
吉
に
比
べ
は
る
か
に
恵
ま
れ

た
時
代
を
生
き
て
い
る
。
そ
れ
で
も
、ト

ラ
ン
プ
関
税
か
ら
Ｅ
Ｕ
の
ウ
ナ
ギ
規
制
提

案
の
動
き
ま
で
心
配
事
は
尽
き
な
い
。
ウ

ナ
ギ
の
力
も
借
り
て
偉
業
を
成
し
遂
げ
た

茂
吉
に
学
び
た
い
。

当金庫は
地元産業の発展と

社会の繁栄に
真心をもって奉仕する

基　本　方　針

『経済月報』MONTHLY REPORT は
ホームページからもご覧いただけます。
URL https://www.okashin.co.jp/local/economy/index.html

『経済月報』に関する
「ご意見・ご感想」をお寄せください。

URL https://reg31.smp.ne.jp/regist/is?SMPFORM=qdph-ljrfpb-0d38371c297daf956d3d4deb2cfb59e9

（写真提供：東栄町）

この街が好き。
岡崎信用金庫は、

お客さまから愛され、信頼される
金融機関として、地域とともに

歩み続けます。
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